ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2004 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
ARA DONEM KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

1. Isletmenin fiili faaliyet konusu:

Eczacibast Yatirim Holding Ortakligi A.S. (“Sirket” veya “Holding”) 29 Aralik 1973 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmig oldugu veya ¢ikaracagi
hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere yatirim yapmaktir.

2. Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis ve tamami 6denmis sermayesi beher hissenin

nominal degeri 1,000 TL olan 19,800,000,000 adet hisseden olusmakta olup, sermayenin %10 ve
daha fazlasina sahip ortaklar itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2004

Pay Pay tutan
Ady/Unvam orani (%) Milyon TL
Eczacibagi Holding A.S. 56.56 11,199,430
Halka arz 43.44 8,600,570

100.00 19,800,000

* Sermaye diizeltmesi 161,703,047
Toplam sermaye 181 4

(*) Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri XI, No: 20 sayili “Yiiksek Enflasyon Ddneminde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi’nin (“Enflasyon Tebligi”’) 14.
maddesi uyarinca yapilan enflasyona gore diizeltme sonucunda ortaya ¢ikan tutarlardir.

3. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz
tiirleri itibariyle ayr1 ayr):

Yoktur.
4. Kayith sermayeli ortakhiklarda kayith sermaye tutari:

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutart 50,000,000 milyon TL’dir .
5. Yiliginde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari:

Y oktur.
6. Yilicinde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:

Yoktur.

7. Yiliginde itfa edilen bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymetler:
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Yoktur.

8. Cari donemde duran varhk hareketleri:

10.

a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi ve maddi olmayan duran varliklarin maliyeti: 300,541
milyon TL.

b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi ve maddi olmayan duran varlik maliyeti: 79,474 milyon TL.

¢) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlama
derecesi: Yoktur.

Cari donemde duran varlik hareketleri enflasyona gore diizeltme islemine tabi tutulmus ve Enflasyon
Tebligi uygulamasi geregince 6z sermaye hesaplarinin diizeltme islemine tabi tutulmasi sirasinda
yeniden degerleme fonu gibi enflasyon nedeniyle olusan fonlar ise maddi duran varliklarin kayith
degerinden ve 6z sermayeden indirilmektedir.

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari:
Yoktur.
Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak-boreg iliskisi:

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar ve grup sirketleri ile olan alacak ve borg iliskisi
asagidaki gibidir.

30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
alacaklar alacaklar borclar  borc¢lar

a) Ortaklar:
- Eczacibasi Holding A.S. - 4,870 - 62,258
- Diger (Gergek kisiler) - - - 10,233
b) Bagh ortakhklar: - - - -
¢) Istirakler: - - - -
d) Grup sirketleri: - - - -
- Eczacibag1 Yatirim Ortakligi A.S. 10,440 - -
- Diger - 1,154 - 39,345
10,440 6,024 - 111,836

Diger:
Eczacibast Menkul Degerler A.S. yatirim fonlar1 * 106,706.
* 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle ticari alacaklar hesabi, fon yonetim iicretlerinden olusmaktadir.
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11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve doénemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri:

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), XI/1 sayili teblig ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan
diger tebligleriyle, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren yiiriirlige girmis olan SPK’nin yiiksek enflasyon
donemlerinde hazirlanacak mali tablolara iliskin Seri:XI, No:20 sayili “Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi” ve Seri XI,
No:21 sayili “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile Sermaye Piyasast Kanunu’na
tabi ortakliklar ve aract kurumlar tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallarini belirlemistir. Biitiin bu ilke ve kurallar bundan sonra SPK tarafindan yayimlanan
genel kabul goérmils muhasebe ilkeleri olarak anilacaktir. Dolayisiyla Sirket, mali tablolarini
yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuat ile SPK tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore hazirlamigtir.

SPK’nim Seri XI, No:20 “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin
Usul ve Esaslar” (“Enflasyon Tebligi”) ve Seri XI, No: 21 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Usul ve Esaslar” (“Konsolidasyon Tebligi”)
hakkinda tebligleri, 2003 yil1 igerisinde sona eren ilk yillik mali tablolardan baglamak {izere
yuriirlige girmistir. Bununla birlikte, Sirket, mali tablolarim ilk defa 1 Ocak - 31 Aralik 2003 hesap
doneminde Enflasyon Tebligi’ne gore diizeltme islemine tabi tutmus ve hazirlamaya baslamustir.
SPK’nin 12 Subat 2004 tarihli ve 10/93-2124 sayili yazisina istinaden , ilisikteki ara donem mali
tablolarda 1 Ocak - 30 Haziran 2004 hesap donemine ait ara donem bilango, gelir tablosu ve ilgili
dipnotlar1 dnceki donem ile karsilagtirmali olarak sunulmamustir.

Bu mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe ilkeleri agagidaki gibidir:

Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarim hazirlanmasinda uygulanan esaslar:

Tarihi maliyet esas alinarak diizenlenmis mali tablolara Tiirk Lirasi’nin dénem sonundaki alim
gliciinde meydana gelen degisikligi yansitmak amaciyla yapilacak diizeltmeler, SPK’nin Seri XI,
No:20 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkindaki Tebligi’ne dayandirilmistir. Bu ilkeler yiiksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait
para birimlerinin kullanildig1 durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali tablolarin, bilangolarin diizenlendigi tarihte gecerli olan Tiirk
Lirast’nin cari satin alma giiclinii esas alarak hazirlanmasini ve 6nceki donem mali tablolarin da
karsilastirma amaciyla ayni deger oOlgiileri kullanilarak, yeniden diizenlenmesini 6ngérmektedir. Bu
tebligin uygulanmasini1 6ngdren bir diger sebep ise yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin,
ilgili hesap donemi dahil 6nceki tiglincli hesap doneminin basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katinm
agmasi ve ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap déneminin basina gore
%10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, i¢inde bulunulan hesap déoneminde yiiksek enflasyon
doneminin baglamasidir.
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11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri (Devami):

Bu konsolide mali tablolarin yeniden diizeltilmesi sirasinda kullanilan endeks ve diizeltme katsayilar

asagida belirtilmisgtir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
30 Haziran 2004 7,982.7 1.0000
31 Aralik 2003 7,382.1 1.0814

Yukarida belirtilen mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesine iliskin ana kurallar asagidaki
gibidir:

- Yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle hazirlanan konsolide mali tablolar, bilango
giiniindeki cari satin alma giiclinii esas alarak diizenlenmistir.

- Mevcut parasal varlik ve borglar, paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini
aynen koruyan ancak satin alma gii¢leri diisen kalemler oldugu igin ve bilango tarihinde gegerli
olan birimden belirtilmis oldugu i¢in ayrica diizeltme iglemine tabi tutulmazlar.

- Parasal olmayan varlik ve borglar ile 6z sermaye kalemleri, bilanco tarihinde gecerli bakiyelerden
olusmadiklari i¢in, uygun diizeltme katsayisi kullanilarak ¢evrilmektedirler. Sabit kiymet alimlari,
satin alma senesine ait, uygun diizeltme katsayisi ile ¢evrilmektedirler.

- Konsolide gelir tablosundaki tiim kalemler bilango giiniindeki paranin satin alma giicii cinsinden
ifade edilmek amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak bulunan uygun
diizeltme katsayis1 (aylik, yillik ortalama) kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulur.

- Grup’un net parasal pozisyonu iizerindeki enflasyon etkisi, konsolide gelir tablosunda net parasal
pozisyon kar veya zarar1 olarak gosterilmektedir.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan esaslar

Konsolide mali tablolar, ana ortaklik Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin, Bagl Ortaklik’1,
Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik’1 ve Istirakler’ine (tiimii ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait hesaplarini
icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin mali tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bi¢imlerine uyumluluk acgisindan, mali
tablolarin Tiirk lirasinin bilango tarihindeki cari satin alma giiciine getirilmesi de dahil olmak iizere,
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.
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11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri (Devami):

Bagh Ortaklik

Bagli Ortaklik, ana ortaklik Eczacibagi Yatirrm Holding Ortakligi A.S.’nin ya (a) dogrudan ve/veya
dolayli olarak kendisine ve Eczacibagi Yatirnm Holding Ortakligi A.S.’nin {izerinde oy haklarina sahip
oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili
oy hakkiin %50’den fazlasii kullanma yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin %50’den fazlasin
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 lizerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarini Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S.’nin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

30 Haziran 2004 tarihli itibariyle Holding’in konsolide mali tablolarina dahil edilen Bagli Ortaklik’in
tinvani, sermayesi ve sermayesi i¢inde ana ortakligin sahip oldugu paylar asagidaki gibidir;

Ana ortakhigin  Ana ortakhgimAna ortakhk

Nominal dogrudan dolayhdis1
Bagh ortakhik iinvani sermaye pay1 (%) pay1 (%)pay (%)
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 11,000,000 98.65 - 1.35

Ana ortaklik Holding ile Bagli Ortaklik’in 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermaye
disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borg¢lart karsilikli indirilmistir.

Konsolide bilangonun 6denmis/cikarilmis sermayesi ilke olarak ana ortakligin 6denmis/ cikarilmig
sermayesidir; konsolide bilangoda Bagli Ortaklik’in 6denmis/ ¢ikarilmis sermayesi yer almamustir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagl Ortaklik’in 6denmis/ ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve Bagli Ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangonun &z sermaye hesap grubundan dnce “Ana Ortaklik Dis1 Oz sermaye” hesap grubu
adiyla gosterilmistir.

Ana ortaklik ile Bagli Ortaklik’n gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirinden yapmis olduklar1 mal ve hizmet satislari, toplam
satig tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplara karsilikli mahsup
edilmistir. Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortaklik’in net donem kar veya zararindan konsolidasyon
yontemine tabi ortaklik digindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide kar oncesi “Ana Ortaklik Disi
Kar/Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak gosterilmistir.
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11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri (Devami):

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik, Grup’un bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken
yonetilmek iizere, bir ekonomik faaliyetin {istlenilmesi i¢in bir sdzlesme dahilinde olusturulmustur.
Holding bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden
saglamaktadir. Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik, Miisterek yonetim konsolidasyon yontemi
kullanilmak suretiyle konsolidasyon kapsamia almirlar. Misterek konsolidasyon yonteminde,
Miisterek Yonetime Tabi Ortalik’a ait mali tablolarda yer alan varlik, yiikiimliiliik, 6z sermaye, gelir ve
giderler Grup’un sahip oldugu oy haklar ile konsolidasyon islemine tabi tutulmaktadir.

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle, Holding’in konsolide mali tablolarina dahil edilen Miisterek Y 6netime
Tabi Ortaklik’in {invani, sermayesi ve sermayesi iginde ana ortaklik ile diger Bagh Ortaklik’in sahip
olduklari paylar asagidaki gibidir;

Ana ortakhgin
Ana ortakhigin
Nominal dogrudan dolayh
Miisterek vonetime tabi ortakhik iinvan1  sermaye avl (% pay1 (%)
Eczacibasi - UBP Portfoy Yonetimi A.S. 3,000,000 - 49.99

Istirakler

Istirakler Grup’un %20-50 arasinda oy hakkina ya da 6nemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol etmedigi
sirketlerdir. Istirakler 6z kaynak yontemi ile konsolide edilmistir. Oz kaynak ydnteminde Istirakler’in
kar veya zararlarmin ana ortaklifin payma diisen kisma isabet eden tutar konsolide gelir tablosunda
“Istirak kar-zararlar1” olarak yansitilmustir. Istiraklerin net varliklarinda ana ortakligin payma diisen
kisma isabet eden tutar kadar konsolide mali tablolarda gosterilir.
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11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri (Devami):

Holding’in konsolide mali tablolarina dahil edilen istiraklerin iinvanlari, sermayesi ve sermayeleri
icinde ana ortaklik ile diger Bagl Ortaklik’larin sahip olduklar1 paylar agagidaki gibidir;

Ana ortakhgm Ana ortakhgm
Nominal dogrudan dolayh
Istirak iinvam sermayepayi (%)
pay1 (%)
Eczacibasi Ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S. 182,736,000 20.88 -
Eczacibagi E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri ve Sanayi A.S. 10,839,500 31.01 -
Eczacibas1 Banyo Mutfak Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 11,495,000 26.63 -
Intema Insaat ve Tesis
Malzemeleri A.S. 4,860,000 20.86 -
Ath Zincir igne ve
Makine Sanayi A.S. 1,000,000 30.00 -

Bagh menkul Kiymetler

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan, veya %20’nin iizerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi bagli menkul kiymetler, bilango tarihi itibariyle
Tiirk lirasinin cari alim giiciine gore diizeltilmis maliyet bedellerinden deger kayb1 ile ilgili karsilik
diistildiikten sonra konsolide mali tablolara yansitilmustir.

Bagli menkul kiymet olarak nitelendirilen sirketlerin yeniden degerleme deger artis fonu haricindeki
nakit benzeri igsel kaynaklardan yapilan sermaye artiglar1 nedeniyle elde edilen bedelsiz hisseler
konsolide gelir tablosunda “Faiz ve diger temettii gelirleri” kaleminde muhasebelestirilmektedir.

Ilgili Sirketler

Bu konsolide mali tablolar agisindan Holding’in ortaklari, bagli menkul kiymetleri, Eczacibasi
grubuna dahil diger sirketler ve bu sirketler iizerinde kontrolii ve/veya onemli etkinligi bulunan
gercek kisi veya diger tiizel kisilikler, ve Yonetim Kurulu tyeleri “ilgili sirketler” olarak
tanimlanmaktadir.
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11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve donemsellik
varsayimlarin degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri (Devami):

Maddi duran varhklar

Amortismana tabi maddi duran varliklar, ilgili varliklarin elde etme maliyetinin, Seri XI, No:20
tebligin 11. maddesinde agiklandigi sekliyle, satin alma tarihine iligkin diizeltme katsayisi
kullanilmak suretiyle yeniden diizenlenmis degerleri iizerinden paranin bilango tarihindeki satin alma
giicii ile gosterilmektedir. ilgili amortisman paylar1 enflasyona gore diizeltilmis degerleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.,

Amortisman, asagida belirtilen ekonomik omiirler esas alinarak ayrilmaktadir.

Ekonomik

omiir

Tagit arag ve gerecleri Syl
Do6seme ve demirbaslar 4-5 yil

Maddi olmavan duran varhklar

Amortismana tabi maddi olmayan duran varliklar, ilgili varliklarin elde etme maliyetinin, Seri XI,
No:20 tebligin 11. maddesinde agiklandig1 sekliyle, satin alma tarihine iliskin diizeltme katsayisi
kullanilmak suretiyle yeniden diizeltilmis degerleri lizerinden paranin bilango tarihindeki satin alma
giicii ile gosterilmektedir. Ilgili tiikenme ve itfa paylar1 enflasyona gore diizeltilmis degerleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

itfa paylar asagida belirtilen ekonomik dmiirler esas alinarak ayrilmaktadir.

Ekonomik
omiir

Maddi olmayan duran varliklar 3-5y1
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11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve doénemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri (Devami):

Menkul Kiymetler

Hisse senetleri elde etme maliyeti ile kayitlara alinmaktadir. Hisse senetleri bilango giiniinden dnceki
5 igglinli boyunca olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi iizerinden degerlenmistir.
Bilango giinlinden 6nceki 5 isgiinii i¢inde elde edilen hisse senetleri ise, elde etme maliyeti ve bilango
giinlinde olusan agirlik ortalama fiyatin diisiik olan1 ile degerlenmistir. Hisse senetlerinin degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan deger artis1 veya azalisi konsolide gelir tablosunda “Faaliyetle lgili Diger
Gelirler ve Karlar” igerisinde net tutarlari {izerinden kaydedilmistir. Menkul kiymet deger diistikliigi
karsihig1, Grup yonetimince kalic1 oldugu diisiiniilen deger diisiikliikleri i¢in ayrilmaktadir. Onceki
donemlere gore hesaplama yonteminde degisiklik yapilmamustir.

Ters repo yoluyla iktisap edilen menkul kiymetler, elde etme maliyetlerine vadelerinde elde edilecek
gelirin s6zkonusu menkul kiymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gecen siireye isabet eden
kismui igin i¢ verim yOntemine gore hesaplanan gelir reeskontlarinin eklenmesi suretiyle konsolide
mali tablolarda gosterilmektedir.

Menkul kiymetler ve finansal duran varliklar igerisinde bulunan Kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolari, bilango tarihi itibariyle SPK’nun 22 Temmuz 2002 tarihli ve MSD-10/489-9670 sayili
yazisina istinaden, SPK’nun Seri:XI, No:1 sayili Tebligi’nin 21’inci maddesine uygun olarak ig
verim orani yontemi ile hesaplanan deger ile konsolide mali tablolara yansitilmustir.

Grup, istenildigi zaman ¢ekilebilen, islem limiti karsiligi yatirilan teminat niteliginde olan menkul
kiymetlerini Finansal Duran Varliklar - Bagli Menkul Kiymetler olarak siniflandirmis ve bu menkul
kiymetlerin degerlemesi sonucu olusan deger artis tutarini konsolide gelir tablosunda faaliyet
sonuglarina yansitmstir.

Menkul krymetlerin ve finansal duran varliklarin, 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle kayitli degerleri ve
rayi¢ degerleri 20 no’lu bilango dipnotunda agiklanmustir.

Alacak ve borclar: degerleme

Alacak ve borglar bilangoda kayitli degerleri ile gosterilmistir.

Siipheli alacak karsilig:

Stipheli alacak karsiligi SPK’nun belirledigi g¢ercevede yonetimin, alacaklari iizerinde yaptigi
degerlendirmeler ve Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklara iligkin veriler sonucunda ayrilan
karsiliklardan olugsmaktadir. Cari doneme isabet eden karsiliklar konsolide cari donem faaliyetlerine
intikal ettirilmektedir.
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11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri (Devami):

Finansal Kiralama islemleri- Kiraci olarak

Grup, 1 Temmuz 2003 tarihinden itibaren yiiriirliikkteki mevzuat geregi, finansal kiralama yoluyla
elde ettigi sabit kiymetlerini maddi olmayan duran varliklar i¢inde siniflandirmakta ve bu sabit
kiymetler amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama soézlesmelerinden kaynaklanan borglar
pasifte “Diger Finansal Borglar” hesabinda gosterilmektedir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur
farki giderleri konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Yabanci para cinsinden varhk ve borclar

Konsolide bilangoda yer alan yabanci para cinsinden borglar bilango tarihi itibariyle T.C. Merkez
Bankasi’nca belirlenen doviz satis kurlari, yabanci para cinsinden varliklar ise doviz alig kurlar esas
almarak Tirk Lirasi’na c¢evrilmektedir. Donem icinde gerceklesen yabanci para cinsinden islemler
islem tarihindeki doviz kurlar1 esas alinarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden
varliklar, borglar ve islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri konsolide gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi karsihigi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2004 y1l1 igin %33’tlir. Bu oran daha sonraki yillar i¢in %30’dur.
Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin
(yatirnm indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanc¢larini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
kanuni mali tablolarm1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen
esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar.. Miikellefler, 31 Aralik 2003
tarihli bilangolarmi 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanligi tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde
yaymmlanan 328 sayil1 Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) hiikiimleri; 2004 y1l1 ikinci gegici
vergi (Ocak-Haziran) donemine ait gecici vergi beyanlarmi da 5024 sayili kanun ve 13 Agustos 2004
tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanmis bulunan 338 Numarali Vergi Usul kanunu tebligi ve diger
diizenlemelere gore beyan etmek zorundadirlar. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan bu Genel
Tebligle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin, diizeltme sartlarmin olusmasi
halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra sonra diizenleyecekleri mali tablolardan sadece bilangolarim
diizeltme islemine tabi tutmalar1 zorunlu tutulmustur.
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11.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik
varsayimlarini degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgceleri (Devami):

Bunun yani sira, 5228 sayili Kanunla degisik 5024 sayili Kanun’da belirtildigi tizere SPK’nin yiiksek
enflasyon déneminde mali tablolarin diizeltilmesine iligkin diizenlemelerine gore 31 Aralik 2003
tarihli bilangolarimi diizeltmek zorunda olan miikellefler s6z konusu bilangolarini 5024 sayili
Kanun’da belirtilen esaslar uyarinca yeniden diizeltmek zorunda degillerdir. Ancak bu sekilde
diizeltme yapanlar, bu kanuna gore ayrilabilecek tutardan fazla amortisman ve karsilik ayiramazlar.
Sirket, 1 Ocak 2004 tarihli agilis bilangosunu diizenlerken 5024 sayili Kanun’un imkan tanidigi
sekilde, SPK’nin yiiksek enflasyon déneminde mali tablolarin diizeltilmesine iliskin diizenlemelerine
gore hazirlanmig olan 31 Aralik 2003 tarihli bilangosunu esas alma karar1 vermistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda yapilan
temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 {izerinden %33 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 10 giliniine kadar beyan edip 17 inci gilinii aksamina kadar o6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska
mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagl ortakliklardaki istirakler ile gayri menkullerin satisgindan
dogan karlar, satildiklar y1l sermayeye eklenmeleri sart1 ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden
istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iliskin 6 milyar TL’nin {izerindeki
yatirim harcamalarinin %40°1 -baz1 istisnalar hari¢- yatirnm indirimi istisnasindan yararlanarak
kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da
hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki
yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatirim Tesvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden once gegerli olan hiikiimlere gore
kazanilmis yatirim indirimi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari
tizerinden, karmn dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 15 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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11.

12.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik
varsayimlarini degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgceleri (Devami):

Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine iliskin olarak 2004 yilinda ortadan kalkmasi muhtemel
ticari bilango ve mali bilango farklar1 (gegici farklar) {izerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenmis vergi yikimliiligii i¢in uygulanacak oran %33 tiir.

Bu esaslar ¢ergevesinde konsolide bilangoda “Kisa Vadeli Bor¢ ve Gider Karsiliklar1” altinda
gosterilen vergi karsiliklart 354,641 milyon TL, banka mevduatlar faiz reeeskontlari ve menkul
kiymetler degerleme farklari nedeniyle olusan ertelenmis vergi yiikiimliiliigu tutari ise 30,819 milyon
TL dir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli
olacak yeni vergi yasasina gore sirketler yasal mali tablolarin1 hazirlarken parasal olmayan aktif ve

pasiflerini enflasyonun etkilerini giderecek sekilde diizeltme islemine tabi tutacaklardir.

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi

Sirket, Seri XI No:20 tebliginin 14. maddesinde degisiklik yapan Seri XI No: 26 tebligine uygun
olarak Enflasyon Teblig’ine gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z sermaye
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
diizeltilme farklar1 toplu halde 6z sermaye grubu icinde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1”
hesabinda yer alir (Bilango dipnotu 33(a)).

Kidem tazminati karsihigl

Yiiriirliikte olan Is Kanunu uyarinca Grup bir hizmet yilim1 doldurmus her personeline sebepsiz olarak
isten ¢ikarma veya emeklilige hak kazanma, 25 hizmet yilin1 doldurma (kadinlarda 20 yil), askere
cagrilma veya 6liim hallerinde kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat calisilan
her sene i¢in bir aylik maas tutar1 olup, bu tutar 30 Haziran 2004 tarihi itibartyla 1,485,430,000 TL (1
Temmuz itibariyle 1,574,740,000 TL ye yiikseltilmistir.) ile sinirlandirilmistir.

Tebligin 1 no’lu ekinde belirtilen bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren
hususlara iliskin bilgi:

Kidem tazminati 6demelerinin tavan1 1 Temmuz 2004 tarihinden gecerli olmak {izere 1,574,740,000
TL’ye ytikseltilmistir.
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13.

14.

15.

16.

17.

Tebligin 2 no’lu ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ve her tiirlii sarta bagh kazanclara iliskin
bilgi (isletmeyi bor¢ altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin
mahiyetleri bu béliimde agiklanir):

Yoktur.

Isletmenin gayri safi kar oranlar1 iizerinde onemli olciide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri:

Yoktur.

Aktif de@erler iizerinde mevcut bulunan ipotek veya teminat tutarlar:

30 Haziran 2004 tarihi itibarryla Grup’un portféyiindeki 1,251,000 milyon TL nominal degerindeki
devlet tahvili hisse senedi islem limiti karsiligi olarak I.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™)’de bloke hesapta tutulmaktadir.

30 Haziran 2004 tarihi itibariyla, Grup’un portfoyiindeki 2,300,000 milyon TL nominal degerindeki
devlet tahvili ise Tahvil Bono islem limiti karsiligi olarak Merkez Bankasi’ nda bloke olarak

tutulmaktadir.

30 Haziran 2004 tarihi itibartyla, Grup’un portfoyiindeki 1,570,000 milyon TL nominal degerindeki
devlet tahvili ise sermaye blokaji nedeniyle Takasbank ve bloke hesapta tutulmaktadir.

Aktif de@erlerin toplam sigorta tutari:

Grup’un, 100,000 ABD Dolar1 tutarinda .M.K.B. ve Takasbank’tan cesitli risklere karsi korunma
sigortast bulunmaktadir.

30 Haziran 2004 tarihi itibariyla kasa mevcudu ve maddi duran varliklara iligkin toplam sigorta tutari
4,564,078 milyon TL’dir.

Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

Disaridan saglanan hizmet sozlesmelerine iligkin olarak toplam 45,000 milyon TL, 30,361 ABD
Dolar1 ve 2,700 EUR tutarinda teminat ¢eki alinmistir.

30 Haziran 2004 tarihi itibariyla kredili menkul kiymet islemleri ile ilgili olusan 3,997,461 milyon
TL alacak karsiliginda miisterilerden teminat olarak alinan hisse senetlerinin rayi¢ bedeli 24,292,850
milyon TL (9,445,891 milyon TL nominal degeri), hazine bonolarinin rayi¢ degeri 373,062 milyon
TL (523,776 milyon TL nominal degeri)’dir.
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18.

19.

20.

Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari:

a) 30 Haziran 2004 tarihi itibariyla Sirket’in misterileriyle yapmis oldugu repo sdzlesmeleri
dolayistyla 1,086,485 milyon TL tutarinda geri alig taahhiidii bulunmaktadir.

Takasbank’ta emanette bulunan taahiitlerin toplam tutarlar1 asagidaki gibidir;
30 Haziran 2004
Devlet tahvili - Hazine bonosu 134,831,443
Hisse senetleri 71,976,559
Yatirim fonlar 4.905
206,812,907
b) Sirket, 30 Haziran 2004 tarihi itibarryla .M.K.B., T.C.M.B, Ankara Sube kirasi ile ilgili olarak
SSK Genel Miidiirliigii’ne, Avrupa Yakas1 Telefon Bagmiidiirliigiine, Kurumlar Vergisi iadesi
icin Bogazi¢i Vergi Dairesi’ne verilmek lizere ¢esitli bankalardan toplam 16,198,399 milyon
TL ve 82,250 ABD Dolan tutarinda teminat mektubu almistir.
Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar:
Yoktur.
Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve

finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi:

a-) Menkul kiymetler

30 Haziran 2004

Maliyet bedeli Borsa rayici Kayith deger

(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 13,637,792 13,928,682 13,952,447
Ters repo 15,384,860 15,406,287 15,406,287
Hisse senetleri: 2,088,710 2,591,523 2,591,525
Eczacibas1 Yap1 Geregleri A.S. 1,828,514 2,253,825 2,253,825
Eczacibagi Yatirnm Ortakligi A.S. 260,194 337,698 337,698
Diger hisse senetleri 2 - 2
Toplam 31,111,362 31,926,492 31,950,259
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20. Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varhiklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve
finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi:

b-) Bagh menkul kiymetler, istirakler ve bagh ortakhklar

30 Haziran 2004
Maliyet bedeli Borsa rayici
Milyon TL Milyon TL
a) Bagh Menkul Kiymetler
Kamu kesimi tahvil ve bonolari (¥) 4,066,923 4,213,712
Hisse senetleri:
Eczacibas1 Yap1 Geregleri A.S. (**) 4,024,688 4,024,688
Eczacibas1 Yatirim Ortaklign A.S. (**) 336,656 336,656
Diger hisse senetleri, net (***) 4,979 -
Ara Toplam 4.366.323 4.361.344
b) istirakler
Eczac1bg$1 Ilag ve Sanayi Ticaret A.S. (*¥***) 101,145,164 62,347,909
Intema Ingaat ve Tesisat Malz. A.S. (¥**%*) 2,160,046 1,842,362
Ara Toplam 103,305,210 64,190,271
Genel Toplam 107,671,533 68,551,615

(*)  Kamu kesimi tahvil ve bonolarmnin 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle kayitli degeri 4,259,818 milyon
TL’dir.

(**) Baglhi menkul kiymetlerde siniflandirilan hisse senetlerinin maliyet bedeli, 30 Haziran 2004 tarihi
itibariyle Tirk lirasinin cari alim giiciine gore diizeltilmis maliyet bedellerinden deger kayba ile ilgili

karsilik diislilmiis olup konsolide bilangolardaki kayitli tutarlarina esittir.

(***) Diger hisse senetlerinin, tahtasi kapandigi i¢in borsa degeri mevcut degildir. Tahtast kapanan hisse
senetleri i¢in deger diisiikliigli ayrilmis, kayitli degeri net gosterilmistir.

(****) [stirakler i¢in maliyet bedeli yerine, istiraklerin konsolide bilancolardaki kayitl degerleri ve 6z kaynak
yontemine gore hesaplanmis net 6z sermaye tutarlarr gosterilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2004 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
ARA DONEM KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

21.

22.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklar,
istirakleri ve bagh ortakhklan tarafindan cikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve
bunlari ¢ikaran ortakliklar:

30 Haziran 2004 tarihi itibariyla, Grup’un bagli menkul degerleri igerisinde yer alan Eczacibasi
Holding A.S., Sirket’in ayn1 zamanda ortagidir.

Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tastyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarmin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari:

30 Haziran 2004
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:
Kredili miisteriler 4,255,825
Diger 152,285
4,408,110
Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
Union Bancaire Priveé’den alacaklar 265,208
2003 yih vergi alacagi 263,707
Personelden alacaklar 64,812
Diger alacaklar 13.462
607,189
Diger Donen Varhklar:
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1,021,924
Gelecek aylara ait giderler 358,179
Diger 6.556
1.386.659
Diger Duran Varhklar:
Devreden KDV 410,851
Gelecek yillara ait giderler 21,603
432,454
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2004 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
ARA DONEM KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

22, Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutariin %20’sini veya bilanco aktif toplammmin %S5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlan
(Devami):

Diger Finansal Borclar:

Finansal kiralama borg¢lar 128,946

Kisa Vadeli Diger Ticari Borclar:

_Yatlrlmcﬂar cari hesabi 435,556
I.LM.K.B.’ye bor¢lar 28,223
Diger 42912
506,691

Kisa Vadeli Diger Borglar:
Union'Bancaire Privee’ye borglar 37,241
Pesin Ozel Sigorta Kesintileri 18,369
Diger 16,715
12,325

Diger Borc¢ ve Gider Karsihiklari:
Genel yonetim giderleri ile ilgili karsiliklar 23.855

SPK’nin gelir tablosundaki “diger” ibaresi tasiyan kalemlerin uygulama esaslarina iligkin
31 Mayis 2001 tarih ve OFD/1376-6216 sayili yazisi uyarinca, gelir tablosundaki “diger” ibaresini
tagtyan hesap kalemlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

2004
Diger Indirimler:
Aracilik komisyon iadeleri 616,783
Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar:
Menkul kiymet alim - satim karlari 1,385,941
Menkul kiymet degerleme farklari ve faiz reeskont gelirleri 829,651
Kambiyo kar1 713,086
Hizmetlerden saglanan gelirler 425,477
Diger 25.298
3,379,453
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar:
2003 y1il1 faiz, reeskont ve tahakkuk iptalleri 1,508,507
Bagli menkul kiymet deger diisiikligi karsiligt 728,287
Menkul kiymet alim - satim zarari 385,496
Diger 2,106
2,624,396
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2004 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
ARA DONEM KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

22. Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin  %20’sini veya bilanco aktif toplamimin %35’ini asan kalemlerin ad ve tutarlan
(Devami):

Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar:

Sigorta gelirleri 18,349
Duran varlik satis kari 13,017
Diger 185
31,551

Diger Olaganiistii Gider ve Zararlar:
Kurucu olarak karsilanan yatirim fonu tutar artirim gideri 126,303
Stipheli alacak karsilik gideri 34,020
Diger 9.117
169,440

23. “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve
bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayri ayri toplamlari:

Yoktur.

24. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar
ve bunlarin borc¢lulari:

Yoktur.

25. Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlarn
(bu tutarlar ayr toplamlar olarak gosterilir):

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle vadesi gelmis bulunan veya heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in

ayrilan siipheli alacak tutart 33,476 milyon TL’dir. 31 Aralik 2003 tarihinden devreden siipheli
alacak tutar1 172,882 milyon TL'dir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2004 TARIHI iITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
ARA DONEM KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

26. Isletme ile dolayh yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dokiimii ile istirakler ve bagh ortakhklar hesabinda yer alan
ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, s6z konusu ortakhiklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kari
veya zararl, net donem kar1 veya zarari ile bu mali tablolarin ait oldugu dénem, Kurulumuz standartlarina gére hazirlanip
hazirlanmadigl, Bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigl ve Bagimsiz denetim raporunun olumlu olumsuz ve sarth olmak iizere
hangi tiirde diizenlendigi:

a) 30 Haziran 2004 itibariyle;

Bagimsiz/ Bagimsiz/
. . Kurul Smirh Sirh
Istirak Istirak En son mali Net donem standartlarinda denetimden denetci
Sermayesi orami  Tutar (*) tablo tarihi kar/ (zaran) (**) hazirlanmis gecmis  goriisii
Ticaret iinvam
Istirakler:
Eczacibasi Ila¢ San. ve Tic. A.S. 182,736,000 20.88 101,145,164 30.06.2004 25,080,175 Evet Evet Olumlu
Eczacibasi Banyo ve Mutfak
Uriinleri San. ve Tic. A.S. 11,495,000 2693 3,694,195 30.06.2004 (1,663,884) Evet Evet
Intema Ins. ve Tesis
Malzemeleri Yat. ve Paz. A.S. 4,860,000 20.86 2,160,046 30.06.2004 467,173 Evet Evet Olumlu
Atli Zincir Igne Makine San. A.S. 1,000,000 30.00 2,133,197 30.06.2004 (324,895) Evet Evet
Eczacibas1 E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri San. ve Tic. A.S. 10,839,500 31.01 520,460 30.06.2004 (494,000) Evet Evet

109,653,062

*  [stirakler’in 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle SPK’nm Enflasyon ve Konsolidasyon Teblig’lerine gore diizenlenmis olan mali tablolarindan 6z kaynak
yontemine gore hesaplanan tutart ifade etmektedir.

**  [stirakler’in 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle itibariyle SPK’nin Enflasyon ve Konsolidasyon Tebliglerine gére diizenlenmis olan mali tablolaridaki
net donem kar/(zarar1) ifade etmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2004 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
ARA DONEM KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

27.

28.

29.

30.

Istirakler, bagh ortakliklar ve bagh menkul kiymetler de i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye
artirnmi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senetleri:

Bagli ortaklik Istirakler’in yeniden degerleme deger artis fonu haricindeki nakit benzeri igsel
kaynaklardan yapilan sermaye artiglari nedeniyle elde edilen bedelsiz hisseler konsolide mali
tablolarda elemine edilmistir.

Grup, 1 Ocak-30 Haziran 2004 doneminde bagli menkul kiymetlerde yeniden degerleme deger artis
fonu haricindeki nakit benzeri i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artislari nedeniyle 516,782
milyon TL tutarinda bedelsiz hisse elde etmistir.

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar :

Yoktur.

Duran varhiklarda son ii¢ yilda yapilan yeniden degerlemeler:

Yoktur.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin ayr1 ayr tutarlar ve TL’na doniistiiriilme kurlar::

30 Haziran 2004
Doviz

cinsi Doviz miktar: Degerleme kuru (TL) Milyon TL
VARLIKLAR
Bankalar EUR 5,249,177 1,806,868 9,484,569

USD 3,446,838 1,485,911 5,121,695
Devlet Tahvilleri USD 2,352,947 1,485,911 3,496,270
Daovizli alacaklar USD 169,639 1,485,911 252.068
Varlhklar toplam 1 4,602
BORCLAR
Dévizli borglar USD 88,167 1,485,911 131,009
Borg¢lar toplam 131,009
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2004 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
ARA DONEM KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

31. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklar ve grup sirketleri lehine verilen garanti, taahbhiit,
kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar:

Ticaret iinvam Yiikiimliiliik Tiirii 30 Haziran 2004
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. Kefalet 405,530
EIS Ecacibasi Ila¢ San.ve Tic. A.S. Kefalet 35,576
Eczacibast Menkul Degerler A.S. Kefalet 30,000
Eczacibast Yap1 Geregleri San .ve Tic .A.S. Kefalet 250
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. Kefalet 10

471,366

32. Kategorileri itibariyle y1l icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi:

30 Haziran 2004 tarihi itibariyla Grup’un ortalama personel sayis1 183’tiir.

2004
Genel miidiir 2
Genel miidiir yardimcisi 1
Boliim ydneticisi 15
Diger personel 165
Toplam 183

33. Mali tablolar1 onemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar:

a) Enflasyon Tebligi’nin 14. maddesi uyarinca yapilan 6z sermaye kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmesi sonucunda ortaya ¢ikan ve 6z sermaye hesap kalemleri igerisinde gosterilen “Oz
sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari” hesabinin detayi ilisikte sunulmustur:

30 Haziran 2004

Tarihi Degerler Endekslenmis Degerler Oz sermaye ve Enflasyon Diizeltme Farklar:

Konsolide Konsolide Konsolide

olan olan olan

Grup Grup Grup
Holding  Sirketleri Toplam Holding Sirketleri Toplam Holding Sirketleri Toplam
Sermaye 19,800,000 - 19,800,000 181,503,047 - 181,503,047 161,703,047 - 161,703,047
Yasal Yedekler 2,367,955 1,264,649 3,632,604 7,979,622 1,264,649 9,244,271 5,614,668 - 5,611,668

Olaganiistii

Yedek 23,981,686 10,145,143 34,126,829 50,419,134 10,145,143 60,564,277 26,437,448 - 26,437,448
Toplam 193.752.163
Gegmis y1l zararlart mahsubu (*) (16.,220,257)
Toplam 177,531,906
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2004 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
ARA DONEM KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

33. Mali tablolar1 onemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Devami):

(*) Sirket’in 18 Mayis 2004 tarihinde yaptigi Olagan Genel Kurul toplantisinda aldig: kararlara
istinaden, Konsolidasyon ve Enflasyon Tebligi’ne gore diizeltme iglemine tabi tutulan 2003
yili mali tablolarinda goriilen kardan, birinci tertip yasal yedek akce ve vergi karsiliklar
ayrildiktan sonra kalan kismin konsolide mali tablolarda olusan ge¢mis yil zararlarina
mahsup edilmesi ve nihai olarak kalan ge¢mis yil zararinin 6z sermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1 tutarindan mahsup edilmesine karar verilmistir.

b-) SPK’nin Seri XI, No:20 “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine
Iliskin Usul ve Esaslar” (“Enflasyon Tebligi”) ve Seri XI, No: 21 “Sermaye Piyasasinda
Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar”
(“Konsolidasyon Tebligi”’) hakkinda tebligleri, 2003 yili igerisinde sona eren ilk yillik mali
tablolardan baglamak {izere yiiriirliige girmistir. Bununla birlikte, Sirket, mali tablolarini ilk defa
1 Ocak - 31 Aralik 2003 hesap doneminde Enflasyon Tebligi’ne gore diizeltme islemine tabi
tutmus ve hazirlamaya baglamistir. SPK’nin 12 Subat 2004 tarihli ve 10/93-2124 sayil1 yazisina
istinaden , ilisikteki ara donem mali tablolarda 1 Ocak - 30 Haziran 2004 hesap dénemine ait ara
donem bilanco, gelir tablosu ve ilgili dipnotlar1 6nceki donem

ile karsilagtirmali olarak sunulmamastir.
¢) Grup’un Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik’1t Eczacibasi - UBP Portfoy Yonetimi A.S., portfoy
yoneticiligi hizmetleri karsiliginda yonetim iicreti elde etmektedir. Portfoy yonetim komisyon

oranlar1 agagidaki gibidir.

Portfoy Yonetim Komisyon

Oram

(“o0)

Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon 0.020
Eczacibast Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon 0.020
Eczacibast Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon 0.015
Eczacibas1 Yatirnm Ortakligi A.S. 0.010
Bermuda Yatirim Fonlar 0.0068
BankEuropa B Tipi Likit Fonu 0.015
BankEuropa B Tipi Tahvil Bono Fonu 0.015
BankEuropa A Tipi Degisken Fonu 0.020
TekfenBank A.S. B Tipi Degisken Fonu 0.015
TekfenBank A.S. B Tipi Likit Fonu 0.015
Ankara Emeklilik Gelir Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (¥) 0.00603
Ankara Emeklilik Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu (*) 0.00603

(*)  Soz konusu iicretten fonun net varlik degeri lizerinden hesaplanan giinliik yiizbinde 3.01
oraninda olan kisim portfoy yoneticisine ddenir.
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30 HAZIRAN 2004 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
ARA DONEM KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

33. Mali tablolar1 onemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Devami):

Satis komisyon oranlari ise asagidaki gibidir:

Oranlan

(%)

UBAM - Short Term Dollar, Medium Term Dollar,Euro Fixed Income 0.75
UBAM - European, US Equity ( $2000 - $25,000 arast1) 2.00
UBAM - European, US Equity ( $25,000 - 100,000 aras1) 1.50
UBAM - European, US Equity ($100,000’den fazlasi i¢in) 1.00

34. Aracilik yiiklenim sozlesmelerinin konusunu olusturan menkul kiymetlerin toplam nominal
tutarlar::

30 Haziran 2004 tarihi itibariyla yoktur.

35. Saklama veya anapara ve gelirlerinin tahsili amaciyla emanet olarak birakilan menkul kiymet
ve kuponlarin toplam nominal tutarlari:

Saklama veya anapara ve gelirlerinin tahsili amaciyla emanet olarak birakilan menkul kiymet ve
kuponlarin toplam nominal tutarlar1 202,044,123 milyon TL’dir.

36. Portfoyde bulunan menkul kiymetlerin toplam nominal tutari:

Nominal Degeri

Menkul Kiymet Tanim Milyon TL
Devlet tahvilleri 17,657,354
Ters repo 16,416,242
Hazine bonosu 4,000,000
Hisse Senetleri 1,825,147

39.898.743
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Milyon Tiirk lirasi olarak ifade edilmistir.)

1. Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tilkenme paylar ;

Doneme ait amortisman giderleri 359,925 milyon TL, itfa ve tiikkenme paylar1 200,030 milyon TL’dir.
2. Donemin reeskont ve karsihik giderleri ;

Kidem tazminati karsilik gideri: 193,743 milyon TL

Stipheli alacak karsilik gideri: 33,476 milyon TL

Diger borg ve gider karsiliklar1 gideri: 35,146 milyon TL
3. Donemin tiim finansman giderleri ;

Donemin tiim finansman giderleri 37,774 milyon TL olup, bu tutarlar dogrudan gider yazilmustir.

4. Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklhk istirak ve diger grup sirketleri ile ilgili
kismin tutari (toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir) ;

Yoktur.

5. Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ile grup sirketleri ile yapilan ahs ve satislar (toplam tutar
icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir) ;

Yoktur.

6. Ortaklar, bagh ortaklik, ve istirakler ile grup sirketlerinden alinan ve bunlara édenen faiz, kira
ve benzerleri (toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir) ;

Sirket 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Eczacibas1 Holding A.S’ den 1,272,817 milyon TL tutarinda
hizmet satin almistir.

7. Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator genel miidiir yardimcilar
gibi iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam ;

Grup’un, Yonetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle; genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir
yardimeilart gibi iist diizey yoneticilere cari donemde sagladigi licret ve benzeri menfaatlerin toplami

378,732 milyon TL’dir

8. Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yodntemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azahs (-) ;

Amortisman ayirma yontemi 11 nolu bilangco dipnotunda agiklanmistir. Sirket donem igerisinde
amortisman hesaplama yonteminde degisiklik yapmamustir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Milyon Tiirk lirasi olarak ifade edilmistir.)

9.

10.

11.

12.

13.

14.

Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirhkh
ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi) ;

Sirket’in iiretim faaliyeti ve stoklari bulunmamakla beraber, portfdyde yer alan menkul kiymetlerin
maliyeti hareketli agirlikli ortalama yontemine gore hesaplanmaktadir.

Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayim yapilamamasinin gerekgeleri ;

Grup’un stoku bulunmamaktadir. Grup’un istirak, bagli ortaklik ve bagli menkul hisse senetleri
Holding kasasinda, hazine bonosu ve devlet tahvili gibi menkul kiymetler ise Takasbank’ta saklamada
bulunmaktadir.

Yurtici ve yurt dis1 satislar hesap kalemi icinde yer alan iiriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin
satislar ile hizmet satislarinin ayr1 ayr1 toplamlarinin briit satislarinin yiizde yirmisini asmasi
halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar ;

Satislarin tiimii menkul kiymet satiglaridir.

Isletmenin varsa satiglariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi ;

Yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklarim gosterir agiklayici not ;

30 Haziran 2004

Onceki Donem Gelir ve Karlar
Diger 1,968
1,968

Adi ve imtiyazh hisse senetleri icin ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla, hisse basina net donem kari
ve kar payi oranlari ;

Hisse Basina Net Donem Kari (TL) 30 Haziran 2004

188

Ara donem konsolide mali tablolar olmasi nedeniyle dagitilacak temettii belli olmamasindan dolay1
Yonetim Kurulu’nca dnerilen bir kar pay1 oran1 ve tutari sdz konusu degildir.

Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Milyon Tiirk lirasi olarak ifade edilmistir.)

15. Her bir ana iiretim grubu icin ayr1 ayr1 olmak iizere isletmenin donem icinde gerceklestirdigi
mal ve hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler ;

Yoktur.

16. Her bir ana satis grubu icin ayr1 ayri olmak iizere, isletmenin donem icinde gerceklestirdigi mal
ve hizmet satis miktarlarindaki degismeler;

Yoktur.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI INCELEME RAPORU

1. Eczacibagt Yatinm Holding Ortakligi A.S. (“Sirket”)’nin 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis ara donem konsolide bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap
donemine ait enflasyona gore diizeltilmis ara donem konsolide gelir tablosunu Sermaye Piyasasi
Kurulu (* SPK”) tarafindan yayimlanan sinirli denetim ilke ve kurallarina gore incelemis
bulunuyoruz. Bu enflasyona gore diizeltilmis ara donem konsolide mali tablolarin tiimii Tiirk
Lirasi’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir. Enflasyona gore
diizeltilmis ara donem konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu iizerinde yaptigimiz ¢alisma,
yillik mali tablolara iliskin olarak genel kabul gormiis denetim ilke, esas ve standartlarina gore
yapilan incelemeye oranla smirli tutulmustur. Incelememiz, esas olarak, ara donem konsolide
bilango ve gelir tablosunun hazirlanigindaki sistemi anlamaya ydnelik olarak, analitik inceleme,
bilgi toplama ve smirli denetim ilke ve kurallarinin gerektirdigi ¢esitli denetim tekniklerinin
uygulanmasindan olugsmustur. Bu nedenle raporumuzun, yillik bagimsiz denetim raporlarindan
farkli olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

2. 11 no’lu ara dénem konsolide bilanco dipnotunda agiklandigi {izere, SPK’nin Seri XI, No:20
“Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar”
(“Enflasyon Tebligi”) ve Seri XI, No: 21 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve
Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar” (“Konsolidasyon Tebligi”) hakkinda
tebligleri, 2003 yil1 igerisinde sona eren ilk yillik mali tablolardan baslamak iizere yiiriirliige
girmistir. Bununla birlikte, Sirket, konsolide mali tablolarini ilk defa 1 Ocak - 31 Aralik 2003 hesap
doneminde Enflasyon Tebligi’ne gore diizeltme iglemine tabi tutmus ve Konsolidasyon Tebligi’ne
gore hazirlamaya baslamistir. SPK’nin 12 Subat 2004 tarihli ve 10/93-2124 sayili yazisina istinaden
, iligikteki ara donem konsolide mali tablolarda 1 Ocak - 30 Haziran 2004 hesap donemine ait ara
donem konsolide bilango, gelir tablosu ve ilgili dipnotlar1 6nceki donem ile kargilastirmali olarak
sunulmamastir.

3. Bu ¢ergevede, s6z konusu enflasyona gore diizeltilmis ara donem konsolide mali tablolarda, SPK
tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine ve ara donem mali tablolarin
hazirlanmasina iliskin ilke ve kurallara uygun olmayan 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Cansen Bagaran Symes
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 24 Eyliil 2004



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

(Tutarlar milyon Turk Lirasi olarak Turk Lirasinin 30.06.2004 tarihindeki alim gticu ile

ifade edilmistir)

AYRINTILI KONSOLIDE BIiLANGO (Milyon TL)

I. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler
1. Kasa
2. Bankalar
3. Diger Hazir Degerler
B. Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler

5. Menkul Kiymetler Deger DiisUkIGgu Kars.(-)

C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsilig (-)
E. Stoklar
. Ik Madde ve Malzeme
. Yari Mamdiller
. Ara Mamliller
. Mamdiller
Emtia
. Diger Stoklar
. Stok Deger Disukluga Karsihdi (-)
. Verilen Siparis Avanslari
F. Diger Dénen Varliklar
Il. DURAN VARLIKLAR
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsilid (-)
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. [stiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
C. Finansal Duran Varliklar
. Bagl Menkul Kiymetler
. Bagl Menkul Kiy.Deg.Dus.Karsilidi (-
. Istirakler
. Istiraklere Sermaye Taahhditleri (-)
. Istirakler Deger Diistkligi Karsiligi (-)
. Bagh Ortakliklar
. Bagli Ortakliklara Sermaye Taahhdtleri (-)
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. Diger Finansal Duran Varliklar

D. Maddi Duran Varliklar

Arazi ve Arsalar

Yerustl ve Yeralti Duzenleri

Binalar

Makine, Tesis ve Cihazlar

. Tasit Arag ve Geregleri

Doseme ve Demirbaglar

. Diger Maddi Duran Varliklar

. Birikmis Amortismanlar (-)

. Yapilmakta Olan Yatirimlar

. Verilen Siparis Avanslari

E. Maddi Olmayan Duran Varliklar
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri
2. Haklar
3. Serefiye
4. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
5. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
6. Verilen Avanslar

F. Diger Duran Varliklar

SoNOOR LN

-

AKTIF TOPLAM

Enflasyona Gére Diizeltiimis Konsolide
(Seri XI No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den
Gegmis Gegmis
30.06.2004 30.06.2003

. Baglh Ortakliklar Deger DUsukluga Kars. (-)

59.130.751
20.373.200
38.960
20.334.240
0
31.950.259
2.591.525
0
29.358.734
0
0
4.808.574
606.807
0
15
4.408.110
0
(206.358)
612.059
4.870
0

0
607.189
0

[eNeNooloNoNoNoNoNo]

1.386.659
183.501.708
3.571

0

0

3.571

[eNeNeoNoNoNeNeNoNoNol

180.424.852
70.771.790
0
109.653.062

oOooooo

1.430.164
0

0

0

628.797
1.179.407
4.978.149
0

(5.356.189)

0

0
1.210.667
0

321.329
0

0
889.338
0

[=NeNeoNoNeoNeoNeoNoNoNoleoNoloNoNelololoNeoNeoNoNoNoloNoNoloNoleNoNoloNoleoNoloNoNoloNoloNoNoNoNloNloNoNoNoloNoNoNloNoloNeoNeoNoloNoNeoleoNoloNo oo NoloNo o oloNoNeNoNeNoNol

432.454
0
242.632.459

o
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

(Tutarlar milyon Tirk Lirasi olarak Tirk Lirasinin 30.06.2004 tarihindeki alim glct il¢
ifade edilmistir)

AYRINTILI KONSOLIDE BILANGO (Milyon TL)
I. KISA VADELI BORCLAR
A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri
2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B. Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C. Diger Kisa Vadeli Borglar
. Ortaklara Borglar
. Istiraklere Borglar
. Bagl Ortakliklara Borglar
. Odenecek Giderler
. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
. Kisa Vadeli Diger Borglar
. Borg Reeskontu (-)
D. Alinan Siparis Avanslari
E. Borg ve Gider Karsiliklari
1. Vergi Karsiliklari
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il. UZUN VADELI BORGLAR
A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri
2. Cikarilmig Tahviller
3. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B. Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C. Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagh Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D. Alinan Siparis Avanslari
E. Borg ve Gider Karsiliklar
1. Kidem Tazminati Karsilklar
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
IIl. ANA ORTAKLIK DISI OZSERMAYE
A. Ana Ortaklik Disi Ozsermaye
IV. 0Z SERMAYE
A. Sermaye
B. Sermaye Taahhitleri (-)
C. Emisyon Primi
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artigi
E. Yedekler
1. Yasal Yedekler
2. Statl Yedekleri
3. Ozel Yedekler
4. Olaganistl Yedek
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Yil Karl
F. Net Donem Kari
G. D6nem Zarari (-)
H. Gegmis Yillar Zararlari (-)
I. Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
J. Cevrim Farklari

ONOOAADRWN =

PASIF TOPLAM

Enflasyona Gére Diizeltiimis Konsolide
(Seri XI No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den
Gegmis
30.06.2004

Gegmis
30.06.2003

2.027.011
376.335
247.389

0

0

0
128.946
629.970
123.279
0

0
506.691
0
611.391
72.491
0

0

0
466.575
0
72.325
0

0
409.315
385.460
23.855
1.420.206

[eNeloNoNoloNoloNoNooNoloNoNooNoNoNo]

1.420.206
1.420.206

0

365.109
365.109
238.820.133
19.800.000

Oooooo

37.759.433
3.632.604
0

0
34.126.829
0

0

0

3.728.794

0

0
177.531.906
0

242.632.459
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. ECZYT

Enflasyona Gére Diizeltiimis Konsolide
(Seri XI No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

(Tutarlar milyon Tirk Lirasi olarak Tirk Lirasinin 30.06.2004 tarihindeki alim glct il¢
ifade edilmistir)

Gegmis Gegmis
AYRINTILI KONSOLIDE GELIR TABLOSU (Milyon TL) 30.06.2004 30.06.2003
A. Brit Satiglar 1.304.833.680 0
1. Yurtici Satiglar 0 0
2. Yurtdisi Satiglar 0 0
3. Diger Satiglar 1.304.833.680 0
B. Satiglardan Indirimler (-) (616.783) 0
1. Satigtan ladeler (-) 0 0
2. Satis Iskontolari (-) 0 0
3. Diger indirimler (-) (616.783) 0
C. Net Satiglar 1.304.216.897 0
D. Satiglarin Maliyeti (-) (1.294.852.618) 0
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 9.364.279 0
E. Faaliyet Giderleri (-) (9.568.544) 0
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (618.925) 0
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (8.949.619) 0
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 4.824.281 0
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 6.198.951 0
1. Istiraklerden Temettii Gelirleri 0 0
2. Bagh Ortakliklardan Temetti Gelirleri 0 0
3. Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 2.819.498 0
4. Faaliyetle iigili Diger Gelirler ve Karlar 3.379.453 0
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (2.624.396) 0
H. Finansman Giderleri (-) (37.774) 0
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (13.573) 0
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (24.201) 0
|. Istirak Karlari/(zararlart) 5.028.546
FAALIYET KARI (ZARARI) 8.361.062 0
I. Olaganisti Gelirler ve Karlar 33.519 0
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 0
2. Onceki Dénem Gelir ve Karlari 1.968 0
3. Diger Olaganistu Gelirler ve Karlar 31.551 0
J. Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (169.440) 0
1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) 0 0
2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) 0 0
3. Diger Olaganistu Giderler ve Zararlar (-) (169.440) 0
K. Net parasal pozisyon kari/(zarari) (4.433.366) 0
DONEM KARI (ZARARI) 3.791.775 0
L. Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlilikler (-) (56.148) 0
M. Ana Ortaklik Digi Kar / (Zarar) (6.833) 0
NET KONSOLIDE DONEM KARI / (ZARARI) 3.728.794 0
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	  Ticari Ticari 
	  Ticari olmayan Ticari olmayan
	  alacaklar alacaklar  borçlar  borçlar
	 a) Ortaklar:    
	   - Eczacıbaşı Holding A.Ş. - 4,870 - 62,258
	   - Diğer (Gerçek kişiler) - - - 10,233
	 b) Bağlı ortaklıklar: - - - -
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	 30 Haziran 2004 7,982.7 1.0000
	 31 Aralık 2003 7,382.1 1.0814
	Menkul kıymetler 

	Yürürlükte olan İş Kanunu uyarınca Grup bir hizmet yılını doldurmuş her personeline sebepsiz olarak işten çıkarma veya emekliliğe hak kazanma, 25 hizmet yılını doldurma (kadınlarda 20 yıl), askere çağrılma veya ölüm hallerinde kıdem tazminatı ödemekle yükümlüdür. Ödenecek tazminat çalışılan her sene için bir aylık maaş tutarı olup, bu tutar 30 Haziran 2004 tarihi itibarıyla 1,485,430,000 TL (1 Temmuz itibariyle 1,574,740,000 TL ye yükseltilmiştir.) ile sınırlandırılmıştır.
	Grup’un, 100,000 ABD Doları  tutarında İ.M.K.B. ve Takasbank’tan çeşitli risklere karşı korunma sigortası bulunmaktadır.
	        Nominal Değeri 
	 Menkul Kıymet Tanımı        Milyon TL 
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	1 OCAK - 30 HAZİRAN 2004 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT
	BAĞIMSIZ DENETÇİ SINIRLI İNCELEME RAPORU
	1. Eczacıbaşı Yatırım Holding Ortaklığı A.Ş. (“Şirket”)’nin 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle enflasyona göre düzeltilmiş ara dönem konsolide bilançosunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait enflasyona göre düzeltilmiş ara dönem konsolide gelir tablosunu Sermaye Piyasası Kurulu (“ SPK”) tarafından yayımlanan sınırlı denetim ilke ve kurallarına göre incelemiş bulunuyoruz. Bu enflasyona göre düzeltilmiş ara dönem konsolide mali tabloların tümü Türk Lirası’nın 30 Haziran 2004 tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmiştir. Enflasyona göre düzeltilmiş ara dönem konsolide bilanço ve konsolide gelir tablosu üzerinde yaptığımız çalışma, yıllık mali tablolara ilişkin olarak genel kabul görmüş denetim ilke, esas ve standartlarına göre yapılan incelemeye oranla sınırlı tutulmuştur. İncelememiz, esas olarak, ara dönem konsolide bilanço ve gelir tablosunun hazırlanışındaki sistemi anlamaya yönelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve sınırlı denetim ilke ve kurallarının gerektirdiği çeşitli denetim tekniklerinin uygulanmasından oluşmuştur. Bu nedenle raporumuzun, yıllık bağımsız denetim raporlarından farklı olarak değerlendirilmesi gerekmektedir.
	2. 11 no’lu ara dönem konsolide bilanço dipnotunda açıklandığı üzere, SPK’nın Seri XI, No:20 “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar” (“Enflasyon Tebliği”) ve Seri XI, No: 21 “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar” (“Konsolidasyon Tebliği”) hakkında tebliğleri, 2003 yılı içerisinde sona eren ilk yıllık mali tablolardan başlamak üzere yürürlüğe girmiştir. Bununla birlikte, Şirket, konsolide mali tablolarını ilk defa 1 Ocak - 31 Aralık 2003 hesap döneminde Enflasyon Tebliği’ne göre düzeltme işlemine tabi tutmuş ve Konsolidasyon Tebliği’ne göre hazırlamaya başlamıştır. SPK’nın 12 Şubat 2004 tarihli ve 10/93-2124 sayılı yazısına istinaden , ilişikteki ara dönem konsolide mali tablolarda 1 Ocak - 30 Haziran 2004 hesap dönemine ait ara dönem konsolide bilanço, gelir tablosu ve ilgili dipnotları önceki dönem ile karşılaştırmalı olarak sunulmamıştır.
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