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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 ve 31 ARALIK 2012 TARIHLERI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis

Cari Dénem Onceki Donem

Notlar 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

VARLIKLAR
Donen varhklar 192.100.022 195.081.565
Nakit ve nakit benzerleri 3 54.629.643 71.396.511
Finansal yatirimlar 4 120.937.802 106.054.851
Ticari alacaklar 6 13.098.782 15.597.840
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 23 1.462 2.392
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 13.097.320 15.595.448
Diger alacaklar 7 3.047.214 215.577
- Tligkili taraflardan diger alacaklar 23 2.458.020 -
- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 589.194 215.577
Pesin 6denmis giderler 15 334.645 992.002
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 21 - 823.123
Diger donen varliklar 14 51.936 1.661

Duran varhklar

1.077.282.765

1.092.102.836

Finansal yatirimlar 4 515.414.869 526.326.035
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 8 541.401.639 545.260.319
Diger alacaklar 7 7.415 6.802

- 1ligkili taraflardan diger alacaklar - -

- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7.415 6.802
Yatirim amagli gayrimenkuller 9 13.968.750 14.250.000
Maddi duran varliklar 10 730.442 775.298
Maddi olmayan duran varliklar 11 215.949 365.729
Ertelenmis vergi varlig 21 2.094.941 2.036.072
Pesin 6denmis giderler 15 74.431 90.962
Diger duran varliklar 14 3.374.329 2.991.619

TOPLAM VARLIKLAR

1.269.382.787

1.287.184.401

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2013 ve 31 ARALIK 2012 TARIHLERI iTIiBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
Notlar 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
KAYNAKLAR 38.649.063 40.471.848
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.437.435 13.574.844
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 3.306.786 7.477.766
Ticari borglar 6 8.601.188 3.281.580
- liskili taraflara ticari borglar 23 327.343 737.577
- 1liskili olmayan taraflara ticari borglar 8.273.845 2.544.003
Diger borglar 7 23.455 30.230
- liskili taraflara diger borglar 23 - 29.356
- 1liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 23.455 874
Doénem kar1 vergi yiikiimliiligi 21 102.943 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 677.955 481.309
Kisa vadeli karsiliklar 1.395.623 1.812.451
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 1.305.172 1.726.157
-Diger kisa vadeli karsiliklar 12 90.451 86.294
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 14 329.485 491.508
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 24.211.628 26.897.004
Uzun vadeli karsiliklar 1.067.548 1.057.057
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 1.067.548 1.057.057
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 21 23.144.080 25.839.947
OZKAYNAKLAR 1.230.733.724 1.246.712.553
Sermaye 16 70.000.000 70.000.000
Paylara iliskin primler/ iskontolar 31.050 31.050
Sermaye diizeltmesi farklar 16 131.334.916 131.334.916
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 14.188.759 12.524.564
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 716.728.974 726.709.389
-Yabanci para ¢evrim farklari 442.980 351.844
-Yeniden Degerleme ve Siniflandirma
Kazang/Kayiplar 716.285.994 726.357.545
Gegmis yillar karlar 260.364.481 256.340.343
Net donem kart 5.174.957 15.300.838
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.197.823.137 1.212.241.100
Kontrol giicii olmayan paylar 32.910.587 34.471.453

TOPLAM KAYNAKLAR

1.269.382.787

1.287.184.401

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 ve 30 EYLUL 2012 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE

AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Cari Donem Onceki Donem Onceki Dénem
Cari Dénem 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
Dipnot 1 Ocak — 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 30 Eyliil 2013 2013 2012 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 17 1.159.915.995 404.452.243 1.379.134.512 293.492.935
Satiglarin maliyeti (-) 17 (1.144.666.747) (401.989.061) (1.362.896.966)  (287.509.742)
BRUT KAR 15.249.248 2.463.182 16.237.546 5.983.193
Pazarlama giderleri (-) 18 (1.306.747) (344.760) (1.260.624) (289.160)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (19.382.173) (5.902.825) (22.468.245) (7.554.547)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 15.778.578 3.827.437 23.627.446 3.596.136
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (15.032.019) (4.735.330) (3.345.733) (670.187)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) (4.693.113) (4.692.296) 12.790.390 1.065.435
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/ (Zararlarindan)
Paylar 8 7.803.909 4.924.602 106.578 1.375.408
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/(ZARARI) 3.110.796 232.306 12.896.968 2.440.843
Finansman giderleri (-) 20 (381.317) (121.908) (227.489) (176.872)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 2.729.479 110.398 12.669.479 2.263.971
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI GELIR/(GIDERI) 1.772.887 958.430 (1.347.900) (336.150)
Donem vergi geliri/(gideri) 21 (529.488) (207.718) (26.225) (26.225)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 21 2.302.375 1.166.148 (1.321.675) (309.925)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 4.502.366 1.068.828 11.321.579 1.927.821
Donem kary/ (zararimin) dagilimi
-Kontrol giicii olmayan paylar (672.591) (251.542) 5.099.468 1.163.898
-Ana ortaklik paylart 5.174.957 1.320.370 6.222.111 763.923
Pay basina kazanc¢/kayip
(Nominal degeri 1 TL) 22 0,074 0,019 0,089 0,011

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 ve 30 EYLUL 2012 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE

AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onceki Onceki
Cari Donem  Cari Donem Donem Donem
10cak—- 1 Temmuz-— 10Ocak—- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2013 2013 2012 2012
DONEM KARI/ (ZARARI) 4.502.366 1.068.828 11.321.579 1.927.821
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacaklar
Yabanci Para Cevirim Farklar 8 91.136 (85.859) 81.097 89.345
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari (9.047.207) 169.108 20.208.252 6.172.396
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarn Diger
Kapsaml Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilacak 8
Paylar (1.476.703) (142.460) 3.013.783 971.943
Vergiler Gelir/Giderleri
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 452.361 (8.455) (1.010.413) (308.621)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (9.980.413) (67.666) 22.292.719 6.925.063
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (5.478.047) 1.001.162 33.614.298 8.852.884
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar (672.591) (251.542) 5.099.468 1.163.898
- Ana Ortaklik Paylari (4.805.456) 1.252.704 28.514.830 7.688.986

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 ve 2012 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden

siiflandirilacak diger Birikmis
kapsambh gelir ve giderler Karlar
Kardan Yeniden Yabanci
Sermaye Pay ihrag Ayrilan Degerleme ve Para Gecmis Net Ana Kontrol giicii
Odenmis Diizeltme Primleri / Kisitlanmas (")lg:iim Kazan¢ Cevrim  Yillar Donem ortakhiga ait olmayan Toplam
Sermaye Farklarn iskontolar Yedekler /(Kayiplarr) farklarn  Karlan Kar1 Zaran (")zkaynaklar paylar (")zkaynaklar
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle 70.000.000 131.334.916 31.050 11.673.365 575.486.794 259.236 248.018.026 19.673.516 1.056.476.903 26.526.606 1.083.003.509
Transferler - - - 851.199 - - 18.822.317 (19.673.516) - - -
Temettiiler - - - - - - (10.500.000) - (10.500.000) - (10.500.000)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 22.211.622 81.097 - 6.222.111 28.514.830 5.099.468 33.614.298
30 Eyliil 2012 70.000.000 131.334.916 31.050 12.524.564 597.698.416 340.333 256.340.343 6.222.111 1.074.491.733 31.626.074 1.106.117.807
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla 70.000.000 131.334.916 31.050 12.524.564 726.357.545 351.844 256.340.343 15.300.838 1.212.241.100 34.471.453 1.246.712.553
Transferler - - - 776.700 - - 14.524.138 (15.300.838) - - -
Istirak Hissesi Satig Kazanci Fonu - - - 887.495 - - - - 887.495 - 887.495
Temettiiler - - - - - - (10.500.000) - (10.500.000) (888.275) (11.388.275)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - (10.071.551) 91.136 - 5.174.957 (4.805.458) (672.591) (5.478.049)
30 Eylﬁl 2013 70.000.000 131.334.916 31.050 14.188.759 716.285.994 442.980 260.364.481 5.174.957 1.197.823.137 32.910.587 1.230.733.724

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 ve 2012 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Caridéonem  Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kar1/ Zarari 4.502.366 11.321.579
Dénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10, 11 655.434 687.029
Kidem tazminati ile ilgili diizeltmeler 13 112.001 361.428
Personel izin karsilig ile ilgili diizeltmeler 13 35.055 61.850
Personel prim karsilig ile ilgili diizeltmeler 13 275.128 843.750
BSMV ceza karsiligi ile ilgili diizeltmeler 12 4.399 4.399
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 21 (1.772.887) 1.347.900
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili diizeltmeler (9.332) 104.965
Kur fark: gelir ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (3.016.193) 1.291.601
Ozkaynak yontemiyle konsolide edilen istiraklerden
alinan pay 8 (7.803.909) (106.578)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler 19 (4.784) 7.403
Temettii geliri 19 (5.198.483) (4.971.125)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Kisa vadeli finansal yatirnmlardaki degisim (14.882.951) (29.411.459)
Ticari alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 2.499.058 (4.103.655)
Diger kisa vadeli alacaklardaki degisim (2.831.637) (351.6006)
Diger uzun vadeli alacaklardaki degisim (613) (521)
Diger donen varliklardaki azalisla / (artisla) ilgili
diizeltmeler 1.430.205 574.941
Diger duran varliklardaki azalisla / (artisla) ilgili
diizeltmeler (366.179) (395.154)
Ticari borglardaki Artis/Azaligla ilgili diizeltmeler 5.319.608 (891.639)
Diger borglarda Artis/Azalislar ilgili diizeltmeler (6.775) (14.995)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki azalisla ilgili
diizeltmeler 34.381 186.629
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Odenen kurumlar vergisi 21 (426.545) -
Odenen personel primleri 13 (691.289) (1.725.800)
Odenen kidem tazminatlari 13 (101.510) (250.484)
Odenen izin tutari 13 (39.879) (103.906)
Alman temettii 19 5.198.483 4.971.125
Faaliyetlerde (kullanilan) net nakit akimlar: (17.086.848) (20.562.323)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 ve 2012 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Cari Donem

Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Satilmaya hazir ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen finansal
yatirimlardaki degisim 13.028.474 10.277.021
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimlarindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari 10,11 (185.993) (428.702)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satislarindan
kaynaklanan nakit girisleri 11.229 1.101
Odenen temettii 16 (11.388.275) (10.500.000)
Yatirim faaliyetlerinde (kullamilan) net nakit 1.465.435 (650.580)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri - 4.144.246
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (4.170.980) -
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen net
nakit (4.170.980) 4.144.246
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (19.792.393) (17.068.657)
D.YABANCI PARA CEVRiM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi 3.016.193 (1.291.601)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/
(AZALIS) (A+B+C+D) (16.776.200) (18.360.258)
E.DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 71.286.132 91.198.078
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E) 3 54.509.932 72.837.820

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibagi Yatinm Holding Ortakligi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 29 Aralik 1973 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya cikaracagi hisse senetleri ile
diger menkul krymetlere yatirim yapmaktir.

Sirket sermayesinin 30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla %31,33’i (31 Aralik 2012: %35,68) halka agiktir.
Sirket’in %68,67 (31 Aralik 2012: %64,32) oraninda hissesine sahip olan Eczacibagi Holding A.S.,
Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 16).

Sirket’in bagli ortakli§i Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’nin faaliyet konusu, sermaye piyasasi
araclarinin kendi ve bagkasi hesabina alim satimini yapmak, bu araglarin ihra¢ ve halka arz yoluyla
satisina ve daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim-satimina aracilik etmek,
ayrica menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidiiyle alim-satimi, yatirim danigmanligi, portfoy
isletmeciligi veya yoneticiligi, yatirnm fonlar1 kurma ve yonetme faaliyetlerini, her ayr1 faaliyet i¢in
ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ger¢evesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) yetki belgesi
almak suretiyle yapmaktadir.

Eczacibast Menkul Degerler A.S.’nin 31 Mart 2009 tarihine kadar miisterek yonetime tabi olan ve
31 Mart 2009 tarihi itibariyla isvigre Union Bancaire Prevee’den bedelsiz olarak devir alman hisse
senetleri ile %99,99 oraninda pay sahibi olunarak tam konsolidasyona tabi tutulan bagli ortaklig
Eczacibas1 Portfoy Yonetimi A.S. (eski {invaniyla Eczacibasi - UBP Portfoy Yonetimi A.S.)’nin
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil
sifatt ile yoOnetmektir. Eczacibasi Portfdy Yonetimi A.S. ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirim ortakliklar1 ile yerli ve yabanci tiizel kisilerin
portfoylerini de mevzuat hiikkiimleri ¢cergevesinde yonetebilir.

Sirket’in bagli ortaklig1 Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.’nin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat ger¢evesinde menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve
yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢er¢evesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en
aza indirecek bir bicimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d)  Portfdyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 110°dur. (31 Aralik 2012: 121). Sirket’in ticari sicile
kayitl adresi asagidaki gibidir:
Kanyon Ofis Biiyiikdere Caddesi, No:185 Levent, Sisli, Istanbul.

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 11 Kasim 2013
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar,
yasal finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliikliilerin diginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin
O0denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun hazirlanmasi, yonetim tarafindan Grup muhasebe politikalar
belirlenirken bazi 6énemli kararlarin alinmas1 gerekmektedir. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken
uygulanan 6nemli varsayimlar ve tahminlere Dipnot 2.5’te yer verilmistir.

2.1.2 Raporlanan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik g¢evrede
gegcerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamastir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarmn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde Grup SPK’nin 7
Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum saglamak amaciyla 6énceki donem konsolide finansal
tablolarinda bazi smiflamalar yapmustir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida
aciklanmugtir:

-Onceki dénem finansal durum tablosunda “Diger Dénen Varliklar” igerisinde sunulan 992.002 TL
gelecek aylara ait pesin 6denmis gider tutar1 “Pesin Odenmis Giderler” igerisinde siniflanmaistir.

-Onceki donem finansal durum tablosunda “Diger Duran Varliklar” igerisinde sunulan 90.962 TL
gelecek yillara ait pesin 6denmis gider tutar1 “Pesin Odenmis Giderler” igerisinde siniflanmaistir.

-Onceki dénem finansal durum tablosundaki 75.980 TL tutarindaki “Diger Borglar” kaleminin 45.750
TL tutar1 “Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar” altinda sinflanmustir.

-Onceki dénem finansal durum tablosunda “Diger Kisa Vadeli Varliklar” iginde gosterilen 823.123 TL
tutarindaki pesin 6denmis kurumlar vergisi “Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar” igerisinde
gosterilmistir.

-Onceki donem finansal durum tablosundaki 927.067 TL tutarindaki “Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler” kaleminin 435.559 TL tutar1 “Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar”
icerisinde, sunulmustur.

-Onceki donem finansal durum tablosunda “Bor¢ Karsiliklar” icerisinde sunulan 86.294 TL
tutari“Diger kisa vadeli karsiliklar” igerisinde siniflanmigtir.

-Onceki dénem gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri kalemi altinda sunulan 5.607.074 TL ile
finansal gelirler kalemi altinda sunulan 18.020.372 TL esas faaliyetlerden diger gelirler altina
siniflanmustir.

-Onceki dénem gelir tablosunda diger faaliyet giderleri kalemi altinda sunulan 282.320 TL ile finansal
giderler kalemi altinda sunulan 3.063.413 TL esas faaliyetlerden diger giderler altina siniflanmistir.

Yapilan bu siiflamalari net donem karina etkisi bulunmamaktadir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yukiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 Isletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.7 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

i) Konsolide finansal tablolar, asagida (ii)’den (v)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana ortaklik, Eczacibast Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin, Bagl Ortakliklar’ina
ve Istiraklerine (tiimii ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait hesaplarini icerir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalar1 ve sunum bigimleri gozetilerek SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmustir. Istiraklerin ve Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden
cikarma iglemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis
veya hari¢ birakilmigtir.

ii)  Bagli Ortaklik, Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakligt A.S.’nin ya dogrudan ve/veya dolayl
olarak kendisine ve Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig1r A.S.’nin lizerinde oy haklarina sahip
oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy hakkinin %50°den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip oldugu mali ve isletme
politikalarin1 Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen Bagl Ortaklik, sermayesi ve sermaye iginde
ana ortakligin sahip oldugu pay ve ana ortaklik dis1 pay asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Ana Ana
Ana ortakhik Ana ortakhk
Bagh Ortakhk Nominal ortakhigin  dis1 pay Nominal ortakhgin  dis1 pay
sermaye sermaye pay1 (%) (%) Sermaye pay1 (%) (%)
Eczacibasi Yatirim
Ortakligi A.S (*) 21.000.000 23,09 76,91  21.000.000 23,09 76,91
Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. 11.000.000 98,65 1,35 11.000.000 98,65 1,35

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e yatinm yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmasi;

e yatinnm yapilan girket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasima neden olabilecek bir

durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.7 Konsolidasyon esaslar1 (Devam)

Ana ortaklik ile Baglh Ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermaye
disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine

tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borg¢lart karsilikli indirilmistir.

Konsolide bilangonun  &denmig/cikarilmig  sermayesi ilke olarak ana  ortakligin
O0denmis/¢ikarilmigs sermayesidir; konsolide bilangoda Bagli Ortakligin 6denmis/¢ikariimig

sermayesi yer almamugtir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortakligin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z
sermaye grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve Bagli Ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar
indirilmis ve konsolide bilangonun 6z sermaye hesap grubundan sonra “Kontrol giicii olmayan

paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Ana ortaklik ile Bagli Ortakligin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama
isleminde konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirinden yapmis olduklari mal ve hizmet
satiglari, toplam satig tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri ilgili hesaplara karsilikli mahsup edilmistir. Konsolidasyon kapsamindaki Bagli
Ortaklik’in net donem kar veya zararindan konsolidasyon yontemine tabi ortaklik disindaki
paylara isabet eden kisim, net konsolide kar 6ncesi “Kontrol giicii olmayan paylar” hesap grubu

adiyla indirim olarak gosterilmistir.

iii)  Grup, Eczacibagi Portfoy Yonetimi A.S.’yi 30 Eyliil 2013 tarihli bilangosu ve 1 Ocak- 30 Eyliil
2013 hesap donemine ait gelir tablosuyla tam konsolidasyon yontemine gore konsolide etmistir.

6 Haziran 2012 tarihli SPK onay yazis1 dogrultusunda 27 Haziran 2012 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul kararina istinaden Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.’nin 3.000.000 TL olan sermayesi
2.113.990 TL azaltilarak 886.010 TL’ye indirilmis ve es zamanli olarak 3.000.000 TL’ye

cikarilmstir.

Grup’un konsolide finansal tablolarma dahil edilen bagli ortakligin unvani, sermayesi ve

sermaye i¢inde ana ortakligin sahip oldugu pay:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Ana Ana
Nominal ortakhidin Nominal ortakhigin
sermaye pay1 (%) Sermaye pay1 (%)
Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. 3.000.000 99,99 3.000.000 99,99

iv)  Istirakler Grup’un %20-50 arasinda oy hakkina ya da énemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol
etmedigi sirketlerdir. Istirakler ozkaynak yontemi ile konsolide edilmistir. Ozkaynak
yonteminde istiraklerin kar veya zararlarinin ana ortakligin payina diisen kisma isabet eden tutar
konsolide gelir tablosunda “Istirak kar-zararlari” olarak yansitilmistir. Istiraklerin net
varliklarinda ana ortaklifin payimna diisen kisma isabet eden tutar kadar konsolide finansal

tablolarda gosterilir.
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2.1.7 Konsolidasyon esaslar1 (Devam)

iv) Grup’un 6zkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolarina dahil edilen istirakler sermayesi
ve sermayeleri icinde ana ortaklik ile diger Bagli Ortaklik’larin sahip olduklar1 paylar
30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2013 Ana ortakhgin

Nominal dogrudan

istirakler Sermaye pay1 (%)

EIS Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal 548.208.000 18,75(%)
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Eczacibagi E-Kart Elektronik Kart 10.839.500 31,01
Sistemleri ve Sanayi A.S.

Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86

31 Aralik 2012 Ana ortakhgin

Nominal dogrudan

istirakler Sermaye pay1 (%)

EIS Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal 548.208.000 18,75(%)
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Eczacibagi E-Kart Elektronik Kart 10.839.500 31,01
Sistemleri ve Sanayi A.S.

Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86

(*) Grup’un EIS Eczacibasi lag, Smnai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. iizerindeki énemli etkinliginin
devam etmesi sebebiyle 6zkaynak metoduyla muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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2.1.7 Konsolidasyon esaslar1 (Devam)

iv)

2.2.

Ozkaynak yéntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yiikiimliiliik,
0z sermaye, net satig ve kar/(zarar)lar1 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla

asagidaki gibidir:
Toplam Toplam
30 Eyliil 2013 Varhklar Kaynaklar Ozkaynak Net satig Kar/(Zarar)
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 239.129.994 215.602.592 23.527.402 459.158.451 1.281.836
EIS Eczacibasi ilag, Siai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 3.419.731.000 520.927.000  2.854.825.000 891.862.000 49.818.000
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 43.838.065 39.574.392 4.234.174 48.814.956 (5.813.805)
Toplam Toplam
31 Aralik 2012 Varliklar Kaynaklar Ozkaynak Net satig Kar/(Zarar)
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 194.413.348 165.439.334 28.974.014 535.571.936 (2.250.378)
EIS Eczacibasi ilag, Smai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 3.480.072.000 573.182.000 2.859.732.000 1.087.267.000 32.689.000
Eczacibas1 E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 40.126.205 30.078.226 10.047.979 58.175.248 3.140.946

Grup’un %20’nin altinda sermaye payima sahip oldugu veya %20 nin iizerinde sermaye payina
sahip olmakla birlikte dnemli bir etkiye sahip olmadig1 finansal varliklarin1 “Satilmaya hazir
finansal varliklar” i¢erisinde muhasebelestirmistir (Dipnot 2.4(d) ve 4).

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2.2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen veni ve revize edilmis standartlar
TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliilikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliklerinde ve
plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasimi hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangolarda gdsterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiligiiniin plan acig1 ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir O6nceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz
gideri yerine tanimlanmig net fayda yiikiimliiliigline ya da varligina uygulanan indirim orani sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmistir. TMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Bu sebeple Grup ydnetimi muhasebe politikas1 degisikliginin 6nceki donem konsolide
finansal tablolarina olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkinin 6nemlilik sinirinin
altinda kalmasi1 nedeniyle onceki donem konsolide finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine
karar vermistir.

2013 vilindan itibaren gecerli olup, Grup’un faalivetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmal Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliliiklerin
Netlestirilmesi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Borg¢larin Netlestirilmesi

TFRS 10, TFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve TFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar: Gegis
Kurallar

TMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

Heniiz virirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 92 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)2 TFRS 9 ve Gegis Agiklamalari igin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

' 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararnin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 30 Eyliil 2013 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde harhangi bir degisiklik yapilmamastir.

2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Dipnot 2.1.6’da agiklanan konsolidasyon esaslari diginda, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

(a) Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alman Ttcret ve komisyonlar, fon yonetim {icreti komisyonlari, portfoy yonetimi
komisyonlar1 ve acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {izerinden yapilmistir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve

varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar1 lizerinden degerlenmistir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri izerinden tahmin edilen faydali 6miirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlari ve ilgili faydah
Omiirler asagidaki gibidir:

Ofis makinalar1, mobilya ve mefrusat 3-5yi1

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla varliklarin hurda degerleri ve faydali Omiirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.
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2.4 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(b) Maddi duran varhklar (devami)

Maddi bir duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
mubhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatirnm harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadir (Dipnot 10).

(¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
tizerinden yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlar {izerinden degerlenmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve ii¢ ila bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasim artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 11).

(d) Finansal yatirinmlar
Grup, finansal yatirimlarini iki grupta smiflandirmistir.

“Gergege uygun degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen finansal varliklar”, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen
veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun degeriyle 6l¢iilen ve gelir tablosu ile iligkilendirilen
finansal varliklar, konsolide finansal tablolara ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere
gergcege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini takip eden donemlerde gergcege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde bilango
tarihi itibartyla olusan en iyi alis fiyati baz alinmistir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar ~ konsolide  gelir  tablosunda  “Finansal  gelirler/giderler”  hesabi  altinda
mubhasebelestirilmektedir. (Dipnot 4).

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz
oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir
stire i¢cin finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirtlmasi1 amaciyla
satigina ihtiya¢c duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar olarak
simiflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup, diizenli olarak bu siniflandirmay1 gozden gegirmektedir (Dipnot 4).
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(d) Finansal yatirinmlar (devami)

Tiim satilmaya hazir finansal varliklar, ilk olarak varligin gergege uygun degeri olan ve finansal
varlikla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.
Finansal tablolara yansitilmasindan sonra “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, gergege uygun degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu
siirece gergege uygun degerleri iizerinden degerlendirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar konsolide
gelir tablosuyla iligkilendirilmeden dogrudan 6zkaynaklar i¢inde muhasebelestirilir.

Halka acik sirketlerin hisselerine sahip olunmasindan kaynaklanan satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degeri borsa rayici lizerinden hesaplanir. Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem
gormiiyorsa, Grup degerleme teknikleri kullanarak bir gercege uygun deger belirler. Bu degerleme
teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz
almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgli sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini
igerir (Dipnot 4).

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diisiikliigli olduguna dair
objektif bir kanmitin olup olmadigimi degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak
smiflandirilmas1 durumunda, gercege uygun degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede
diismesi veya gercege uygun degerin uzun siireli bir diisiis egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin
deger diisiikliigiine maruz kalip kalmadigin1 degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar - elde etme maliyeti (anapara geri
O0demeleri ve itfa sonrasi net deger) ile cari gercege uygun deger (hisse senetleri i¢in) arasindaki
farktan bu finansal varliga iliskin daha Once kar veya zarar olarak finansal tablolara alinan deger
diisiikliigii zararlarinin diistilmesi suretiyle bulunur, dolayisiyla 6zsermayeden ¢ikartilir ve dénemin
gelir tablosuna yansitilir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir finansal araca iligkin kar veya zarar
icerisinde finansal tablolara alinan deger diisiikliigii zararlar1 gelir tablosu yoluyla iptal edilemez.

Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu ve lizerinde énemli bir etkinlige sahip olmadig:
finansal varliklarinin borsaya kayitli herhangi bir gercege uygun degerinin olmadigi, gercege uygun
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir
deger tahmininin yapilamadigr ve gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde Olgiilemedigi
durumlarda finansal varligin kayith degeri, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger
disiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

e) Satim ve geri alim anlagsmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar
olarak kaydedilir.
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(f)  Tsletme kaynakh krediler ve kredi deger diisiikliigii karsihg

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen krediler
olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangcoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler
nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup miisterilerine hisse senedi alimlar i¢in kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger diisiikliigii icin Grup’un biitiin alacaklarini tahsil edemeyecegini dair tarafsiz kanitlar
olmasi durumunda deger diigiikligii karsiligi ayrilir. Karsilik tutart kredilerin defter degerleriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak iizere gelecekte gergeklesecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihine
iskonto edilmis degeridir.

(g) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(h) Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin, dénem boyunca
dolasimda olan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 22).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Ancak karsilastirilabilirligin saglanmasi
amaciyla ve ekonomik gercekligine bagli olarak, hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi belirlenirken, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin etkisi ge¢mis
donemler i¢in de dikkate alinmaktadir.

(i) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(j) Karsihklar

Karsiliklar, Grup’un hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapici yikiimliiliigii olmasi, bu
yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.
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k Finansal kiralamalar (Grup’un “kiralayan” oldugu durumlar
p Yy g

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarin1 “Gergcege uygun degeri ile kira ddemelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1”n1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali 6miirleri esas
almmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama sézlesmelerinden kaynaklanan
borglar konsolide bilangoda “Finansal borglar” kaleminde gdsterilmektedir (Dipnot 5). Finansal
kiralama ile ilgili faiz ve kar farki giderleri gelir tablolarina yansitilmaktadir. Faaliyet kiralamasi ile
ilgili iglemler ilgili sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

(1)  Tliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim
kurulu tyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine baglh sirketler ile birlikte
miisterek yOnetime tabi ortakliklar ve istirakler “iliskili Taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir
(Dipnot 23).

(m) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari yil vergi ylikiimliliigii,
donem karmin vergiye tabi olan kismu lizerinden bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiligii ile ilgili diizeltme kayitlarini
igermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplamasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir,

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, maddi ve maddi olmayan varliklar ve finansal
varliklarin kayith degerleri ile vergi matrahlar arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir
(Dipnot 21).

Ayni {lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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(n) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Kidem tazminat1 karsihigi, Grup’un kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Grup calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bilango tarihindeki tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 13)

(o) Nakit ve nakit benzerleri ile nakit akim tablosu

Hazir degerler, nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir (Dipnot 3). Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit
akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak nakit akim
tablosu diizenlemektedir.

(p) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Kazanilan temettiiler ise beyan edildigi
tarihte tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

(r) Kosullu varhklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar, finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
yukiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 12).

(s) Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB npiyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlara kaydedilmistir. Ac¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari
tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar
ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger hazir
degerler olarak gosterilmistir (Dipnot 3).

(t) Varlhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayithi degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikligi karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yliksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)

(u) Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmas1 amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatirirm amacgh gayrimenkuller olarak siniflandirilir (Dipnot 9). Yatirim amagl gayrimenkuller
elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim amagh
gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur.

Yatinm amaglh gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amactyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
yatirim amagli gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yiiksek olani olarak kabul edilir.

2.5 ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve
yukiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayitli degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:

a)  Ertelenmis vergi varligmmin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararimin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve
gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Grup tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani
ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanmir. Is plam, Grup’un kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir (Dipnot 21).

b)  Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerleri: Grup aktif piyasada islem gérmeyen
finansal varliklarmin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarak muvazaasiz
benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin gergege uygun degerlerinin referans
alinmasi ve indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir (Dipnot 4).

2.6 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda
etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir. Grup’un ana faaliyet konusu kar etme yetenegine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis
oldugu veya cikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere yatirim yapmak oldugundan ve
faaliyet gosterdigi bolge Tirkiye oldugundan 1 Ocak — 30 Eylil 2013 hesap doénemine iligkin
konsolide finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Nakit 24.646 40.902
Banka

- Vadesiz mevduat 7.570.604 186.454

- Vadeli mevduat 31.434.216 62.220.365

- Ters repo alacaklari 14.407.421 8.291.669

VOB nakit teminat1 (*) 350.246 238.163

Diger hazir degerler 842.510 418.958

54.629.643 71.396.511

(*) Vadeli islemler takas alacaklar1 VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlardir. Dénem
icinde yapilan iglemler sonucu olusan ve gelir tablosuna yansiyan kar ve zararlar, agik olan islemlerin piyasa
fiyatlar1 lizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, denen komisyonlar ve
kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek gosterilmistir.

30 Eylil 2013 tarihinde Tiirk Lirasi’na uygulanan vadeli mevduat faiz oranlar1 %9,00 - %9,90
arasinda degisirken (31 Aralik 2012: %8 - %38,50) vadeleri 12 Ekim- 4 Kasim 2013 tarihleri
arasindadir. Yabanci para vadeli mevduatlar i¢in bu oran %3,50 ‘dir. (31 Aralik 2012: %3,25) ve
vadeleri 1 Ekim 2013 tarihlidir.

Geri satim taahhiitlii menkul kiymetlerin (“ters repolar”) 5.898.378 TL’si (31 Aralik 2012: 1.650.172
TL) miisterilerle yapilan repo anlagmalarinda kullanilmistir (Dipnot 6).

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla ters repolarm vadesi bir haftadan kisa olup, agirlikli ortalama faiz
%6.88°dir. (31 Aralik 2012: %5,65)

Grup’un 30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 hesap donemleri itibariyla konsolide nakit akim tablolarina
esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

- Nakit ve nakit benzerleri 54.629.643 73.070.750
- Faiz tahakkuklari (119.711) (232.930)
54.509.932 72.837.820

4 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla finansal yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralk 2012
Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve
gelir tablosuyla iligkilendirilen
finansal varliklar 120.937.802 106.054.851
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 120.937.802 106.054.851
Satilmaya hazir finansal varliklar 515.414.869 526.326.035
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 515.414.869 526.326.035
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
a) Gercege uygun degeriyle dlgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varhiklar:

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla kisa vadeli ger¢ege uygun degeriyle Ol¢iilen ve gelir
tablosuyla iligkilendirilen finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 11.956.721 13.597.351

Hisse senetleri 107.570.281 91.020.913
- EIS Eczacibasi ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar

Sanayi ve Ticaret A.S 56.399.356 32.715.590

- Eczacibas1 Yap1 Gerecleri A.S. 12.088.143 15.119.999

- Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 11.869.705 13.896.240

- Diger (*) 27.213.077 29.289.084

A Tipi yatirim fonlar1 1.006.271 1.034.049

B Tipi yatirim fonlar1 404.529 402.538

Toplam 120.937.802 106.054.851

(*) Grup dis1 halka agik hisse senetlerinden olusmaktadir.

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla devlet tahvili ve hazine bonolarmin ortalama faiz oram %8,17’dir. (31
Aralik 2012: %6,12).

Grup’un 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla 4.480.886 TL (31 Aralik 2012: 4.785.401 TL) tutarindaki
4.695.000 TL (31 Aralik 2012: 4.960.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri teminat olarak
verilmistir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
b)  Satilmaya hazir finansal varhklar :

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla uzun vadeli satilmaya hazir finansal varliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
% Tutar % Tutar
Halka Acik:
Eczacibast Yapi Gerecleri A.S. (¥), (**) 7,49 36.611.605 7,49 45.658.814
36.611.605 45.658.814

Halka Acik Olmayan:
Eczacibast Holding A.S. (¥***) 11,54 443.483.336 11,54 443.483.336
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (**) 15,86 31.805.906 15,86 31.805.906
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (**) 0,99 1.667.462 0,99 1.667.462
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret. A.§. (**) 0,83 985.201 0,83 985.201
Eczacibast Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama
A.S. (*¥%) 1,00 368.423 1,00 368.423
Ekom Eczacibasi Dis Ticaret A.S. (¥*) 1,90 179.805 1,90 179.805
Esi Eczacibasi Sigorta Acentaligt A.S. (**) 2,50 127.461 2,50 127.461
Eczacibagi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. (**) 0,29 12.475 0,29 12.475
Eczacibasi Ilag Pazarlama AS. (**) 0,02 9.947 0,02 9.947
Eczacibagi-Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (**) 0,00 3.537 0,00 3.537
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (***) 1,00 - 1,00 2.023.668
Borsa Istanbul A.S. (**%) 0,04 159.711 - -

478.803.264 480.667.221
Toplam 515.414.869 526.326.035
*) Grup’un, Eczacibagt Yap1 Geregleri A.S.’nin halka agik olan kisimlarindan gergeklestirmis oldugu hisse alimlari ile

birlikte finansal varlik ortaklik payr 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla %9,97°dir. Halka agik olan kisimdan yapilan
alimlara isabet eden %2,47’lik paylar finansal tablolarda gercege uygun degeriyle Olgiilen ve gelir tablosuyla
iligkilendirilen finansal varliklar altinda muhasebelestirilmistir.

(**) Halka acik sirketlerdeki finansal varliklarin gercege uygun degeri borsa rayici iizerinden hesaplanir. Grup, aktif bir
piyasada iglem gormeyen finansal varliklari i¢in degerleme teknikleri kullanarak bir gergege uygun deger
belirlemistir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarma uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim
araglarin1 baz almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini
icerir. Gergege uygun degerlerdeki degisimler &zsermaye kalemlerinden “Finansal varliklar deger artis fonu”
hesabinda muhasebelestirilmektedir. S6z konusu varliklara iligkin makul deger tespit calismalart 31 Aralik 2012
tarihinde yapilmis ve 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle giincelleme yapilmamustir.

(***) Bu satilmaya hazir finansal varlik borsaya kayitli herhangi bir gergege uygun degerleri olmadigindan ve gergege
uygun degerleri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemediginden kayitl degeri ile muhasebelestirilmisdir. Grup 2 Mayis 2013
tarihinde istiraklerden Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’deki pay haklarini artirmak suretiyle 3.600.000 TL
tutarinda sermaye pay artirimi gergeklestirmis olup, bunun 1.800.000 TL’si nakit olarak ddenmistir. 2 Agustos 2013
itibariyle paylar Borsa Istanbul A.S.’ye satilmistir. 18 Temmuz 2013 tarihi itibariyle Borsa Istanbul A.S.’ne ait
159.710,94 adet hisse bedelsiz olarak devralinmigtir.

(****) Eczacibast Holding A.S.’nin enflasyona gore diizeltilmis elde etme maliyeti 61.000.741 TL olup Eczacibasi Holding
A.S.’nin ger¢ege uygun degerinin tespitinde;

1) Kira gelirleri; indirgenmis nakit akimlari (3. sira),

i1) Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. sira),

1il) Geriye kalan nakdi varliklar ve bor¢larinin net aktif degerleri (3. sira),

iv) Tiim bagl ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklar1 ve istirakleri; kuruluslarin asagidaki tabloda gosterilen

yontemlerle hesaplanan gercege uygun degerlerinin Eczacibast Holding A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla garpilmasi
yontemi kullanilmastir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Eczacibast Holding A.S.’nin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki yontemler
kullanilmgtir,

Gergege Uygun Deger Belirleme Yontemi Kod
Borsa degeri (1)
Indirgenmis nakit akimlari (1)
Giincel islem fiyati av)
Net aktif degeri V)
Net defter degeri (VI)
Eczacibas1 Holding Gergege Uygun Gergege Uygun
Etkin Ortakhk Deger Belirleme Deger
Orani (%) () Yontemi (*%) Siralamasi (*%)
Kurulus Unvam 2012 2012 2012
EIS Eczacibast flag Sinai ve Finansal Yatirimlar San. ve Tic. A.S. 64,60 ) @
Eczacibas1 Yapi Geregleri San. ve Tic. A.S. 90,52 In 1. sira
Intema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. 58,74 n 1. sira
Eczacibagt Yatirim Ortakligt A.S. 26,70 (I 1. sira
Esan Eczacibas: Endiistriyel Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. 99,96 (1) 3. sira
Eczacibagi Bilisim San. ve Tic. A.S. 94,90 (111) 3. sira
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 88,76 (I11) 3. sira
Engers Keramik GmbH & Co Kg 88,76 (III) 3. sira
Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 78,96 (I1D) 3. sira
EIP Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 64,60 (111) 3. sira
Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. 64,57 (IIT) 3. sira
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. 64,57 (III) 3. sira
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. 99,35 (111) 3.sira
Villeroy & Boch Fliesen GmbH 66,57 (I11) 3. sira
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 43,88 (IIT) 3. sira
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 38,37 (111) 3. sira
Eczacibagi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 33,01 (I11) 3. sira
EBC Eczacibagi-Beiersdorf Kozmetik Uriinler San. ve Tic. A.S. - - -
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 32,30 (III) 3. sira
Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. 32,30 (111) 3. sira
Capintecb Inc. 32,30 (Iv) 2. sira
Ataman Ilag Kozmetik Kimya San. ve Tic. A.§. ve
Ataman Ecza ve Itriyat Deposu San. ve Tic. A.S. 78,96 av) 2. sira
ESI Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 3,98 V) 3. sira
Eczacibagi Havacilik A.S. 89,59 V) 3. sira
Eczacibas1 Saglik Hizmetleri A.S. 83,21 %) 3. sira
Eczacibasi Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. 64,76 V) 3. sira
Eczacibasi ilag Ticaret A.S. 64,64 V) 3. sira
Eczacibas1 Yatiim Holding Ortakligi A.S. 64,32 %) 2. sira
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. 50,00 V) 3. sira
Toplu Konut Holding A.S. 27,00 V) 3. sira
Ekom Eczacibasi Dig Ticaret A.S. 88,26 %) 3. sira
Vitra Bad GmbH 100,00 (VD) 3. sira
Vitra UK Limited 96,62 (VD 3. sira
Vitra Ireland Limited 86,19 (VI) 3. sira
Vitra Plitka 88,75 (VI) 3. sira

*) Etkin ortaklik orani, Eczacibasi Holding A.S.’nin bagl ortakliklari, miisterek yOnetime tabi ortakliklari ve
istiraklerindeki dogrudan ve bu sirketleri {izerinden dolayl olarak sahip oldugu pay oranini ifade etmektedir.

(**)  Grup, halka agik olmayan satilmaya hazir finansal yatirimlara iligkin ara donemde yapmis oldugu degerlendirmeye

gore, deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olmadigi kanaatine varmistir. Bu gergevede s6z konusu varliklara

iliskin makul deger tespit ¢alismalari 31 Aralik 2012 tarihinde yapilmis ve 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle giincelleme

yapilmamustir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

@

an

(I1I)

Iv)

Eczacibasi Holding A.S.’nin gercege uygun deger hesaplamas: icerisinde, EIS Eczacibas: ilac,
Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in hesaplanan konsolide olmayan gercege
uygun deger igerisinde, Eczacibagi Holding A.S. ile olan karsilikli istirakin etkisi dikkate
almmustir. S6z konusu solo ger¢ege uygun degerin tespitinde;

1) Kanyon Cars1 ve Is Merkezi; kira gelirlerinin indirgenmis nakit akimlar1 yontemi (3. Sira),
i)  Finansal varliklar; giincel islem fiyati (2. Sira) ve borsa degerleri (1. Sira),

iii)  Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. Sira) ve

iv)  Geriye kalan nakdi varliklar ve bor¢larin net aktif degerleri kullanilmigtir (3. Sira).

Borsa degeri ile gosterilen kiymetler, BIST te 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gerg¢eklesen islem
fiyatiyla degerlenmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla BIST haricinde bir borsada islem
goren finansal yatirim bulunmamaktadir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yonteminde kullanilan oranlar temelde asagidaki faktorlere baglh
olarak her kurulus igin ayr1 ayr belirlenmektedir:

1) Her sirketin bulundugu iilke ve bu iilkenin tagidig1 risk primi,
ii)  Her sirketin i¢inde bulundugu pazar nedeniyle tasidig1 pazar risk primi ve
iii)  Her sirketin faaliyet gosterdigi is koluna gore sektor risk primi goz dniine alinmaktadir.

Kullanilan iskonto oranlar belirlenirken géz oniine alian bu risk primlerinin karsilastirilabilir
(gozlemlenebilir piyasa verileri ile paralel) olmasina dikkat edilmektedir.

Giincel igslem fiyati, bilango tarihi itibariyla ger¢ege uygun degerleri gergeklesen eslestirilebilir
giincel iglem fiyatlari ile degerlendirilen finansal varliklardan olugmaktadir.

(V,VI) Bu sirketlerin gercege uygun degerleri, onemlilik prensibi ¢ergcevesinde net aktif degerleri ve

net defter degerleri kullanilarak tespit edilmis olup, s6z konusu sirketlerin net aktif degerleri,
nakdi varliklarindan borglarmin diisiilmesiyle, net defter degerleri ise maliyet bedelleri
iizerinden belirlenmistir.

Bu cer¢evede Eczacibast Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin tespit edilen konsolide olmayan gercege
uygun degeri 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 76.143.343 TL’dir (31 Aralik 2011: 74.851.150 TL).
Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2012 itibartyla piyasa/borsa degeri
442.400.000 TL’dir (31 Aralik 2011: 284.200.000 TL).
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Yukarida belirtilen yontemlere gére hesaplanan her bir sirketin gergege uygun degeri Eczacibasi
Holding A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla c¢arpilarak Eczacibagi Holding A.S. toplam gercege uygun
degeri bulunmus olup, asagidaki tabloda Grup’un konsolide finansal tablolarma intikal eden tutarin
hesaplama detay1 6zetlenmistir:

31 Aralik 2012

Eczacibast Holding A.S. toplam gergege uygun degeri (*) 4.185.580.240
Eczacibast Holding A.S. toplam gergege uygun degerinde Grup’un payi (**) 483.015.960
Karsilikli istirakin etkisi 38.729.141
Likidite iskontosu 6ncesi gercege uygun deger 521.745.101
Likidite iskontosu (-) (78.261.765)
Grup’un konsolide finansal tablolarinda tasinan

gercege uygun deger 443.483.336

(*)  Etkin ortaklik oranlariyla ¢arpilmis tutar1 ifade etmektedir.
(**) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligt A.S.’nin Eczacibasi Holding
A.S.'deki dogrudan sermaye pay1 %11,54 tiir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere, 4.185.580.240 TL tutarindaki Eczacibasi Holding A.S.’nin
gercege uygun degeri esas alinarak; bu degerin, Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin
Eczacibast Holding A.S.’deki %11,54 pay1 ile carpilmasi sonucunda hesaplanan 483.015.960 TL
tutarina, Eczacibagi Yatirim Holding Ortaklig1r A.S. ile Eczacibas1 Holding A.S. arasindaki karsilikli
istirakin etkisi olan 38.729.141 TL’nin eklenmesi suretiyle, 521.745.101 TL tutarindaki likidite
iskontosu Oncesi gergege uygun deger hesaplanmistir. Bu degerden 2012 yili i¢in belirlenen %15
oranindaki likidite iskontosu diisiilerek konsolide finansal tablolarda yer alan 443.483.336 TL
tutarindaki ger¢ege uygun degere ulagilmistir.

5 — KISA VADELI BORCLANMALAR

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli krediler Faiz oran1 % Tutar (*) Faiz oram1 % Tutar (*)
Tiirk parasi krediler 9,00 3.306.786 6,75-7,00 7.477.766
3.306.786 7.477.766

(*) Grup’un 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla finansal borglarinin tamami TL cinsinden olup faiz orani
%9,00°dur , vade tarihi ise 1 Kasim 2013’tiir. (31 Aralik 2012: %6,75- %7,00, vade tarihi 2 Ocak
2013"tiir).
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6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Kisa vadeli ticari alacaklar:

Kredili miisterilerden alacaklar 12.418.632 14.812.597
Yatirimcilar cari hesabi 394.286 150.288
Fon ydnetimi ve miisteri komisyon alacaklari 224.083 243.359
Stipheli alacaklar 95.862 95.862
Menkul kiymet satimindan kaynaklanan alacaklar (*) - 379.048
Diger 61.781 12.548

13.194.644 15.693.702
Siipheli alacaklar karsilig1 (95.862) (95.862)

13.098.782 15.597.840

Stipheli alacak karsiliginin 30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

1 Ocak bakiyesi 95.862 205.811
Donem igindeki iptal edilen - (109.915)
Doénem sonu bakiyesi 95.862 95.896

Grup, 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla toplam piyasa degerleri 54.358.530 TL (31 Aralik 2012:
63.583.854 TL) tutarinda olan borsada islem goren menkul kiymetleri verdigi kredilere karsi teminat
olarak elde tutmaktadir. Bu kredilerin ortalama faiz oran1 %11.16 dir (31 Aralik 2012: %9,60).

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012

Kisa vadeli ticari borg¢lar:

Repo anlagmalarindan elde edilen fonlar (Dipnot 3) 5.898.378 1.650.172
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 482.508 -
Yatirimeilar cari hesabi 1.727.726 572.147
Saticilar 492.576 1.059.261

8.601.188 3.281.580

(*) Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibagi Menkul Degerler
A.S.’nin Grup adina bilango tarihi itibariyla son iki is gliniinde satin aldig1 veya satt181 hisse senetlerinden
kaynaklanmaktadir.
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7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Verilen depozito ve teminatlar 110.928 132.117
Personel taksitli avanslari 140.136 65.257
Ortaklardan alacaklar 2.458.020 -
Diger 338.130 18.203
3.047.214 215.577
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Uzun vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 7.415 6.802
7.415 6.802
Kisa vadeli diger borclar:
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
[ligkili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 23) - 29.356
Diger 23.455 874
23.455 30.230
8 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Istirakler:
30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
% Tutar Tutar
EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 18,75 535.180.163 18,75 536.099.838
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 20,86 4.908.605 20,86 6.044.951
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 31,01 1.312.871 31,01 3.115.530
541.401.639 545.260.319
Istirakler’in donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
1 Ocak itibariyla 545.260.319 493.006.569
Istirak karlaridan paylar 7.803.909 106.578
Istiraklerin elimine edilen temettii 5demeleri (10.277.022) (10.277.022)
Finansal varliklardaki ger¢ege uygun deger degisiklikleri (1.476.703) 3.013.783
Yabanci para ¢evrim farklar 91.136 81.097
30 Eyliil itibariyla 541.401.639 485.931.005

Grup, istiraklerinden EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S.’nin halka acik olan kisimlarindan gerceklestirmis oldugu
hisse alimlar1 ve satimlar ile birlikte istirakler {izerindeki ortaklik pay1 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla
sirastyla %24,19 ve %45,72°dir (31 Aralik 2012: %21,75 ve %44,69). Halka acgik olan kisimdan
yapilan alimlara isabet eden paylar finansal tablolarda gergege uygun degeriyle Olgiilen ve gelir
tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar altinda muhasebelestirilmistir.
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9 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Ath Zincir igne ve Tesis Malzemeleri A.S. iizerine kayith fabrika
binas1 ve arsasi yapilan ekspertiz degeriyle bulunan 15.000.000 TL’lik degerle satin alinmustir.

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla ilgili gayrimenkulun amortisman diisiildiikten sonra kalan net defter
degeri 13.968.750 TL’dir. (31 Aralik 2012: 14.250.000 TL)

Cari donem itibariyla amortisman gideri 281.250 TL (31 Aralik 2012: 375.000 TL) olup, genel
yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Sirketin 31 Aralik 2012 tarihindeki yatirim amagh gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Grup ile
iligkisi olmayan bagimsiz bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan Aralik 2012 tarihinde
gergeklestirilen degerlemeye gore 16.125.000 TL olarak belirlenmistir. Bu nedenle ilgili gayrimenkul
icin 31 Aralik 2012 itibartyla deger diisiikliigii olmadig1 gézlemlenmistir. Gayrimenkul degerleme
sirketi, Tiirkiye Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz ekspertiz olup s6z
konusu yerlerdeki tasinmazlarin degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir.
Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa
islem fiyatlarinin referans alimmasiyla tespit edilmistir.

10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 laveler Cikislar 30 Eyliil 2013
Maliyet

Mobilya ve demirbaglar 6.917.583 39.008 (331.730) 6.624.861
Ozel maliyetler 1.055.070 142.855 (456.321) 741.604
Makina ve ekipmanlar 598.956 - (96) 598.860
8.571.609 181.863 (788.147) 7.965.325

Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (6.250.827) (188.718) 325.285 (6.114.260)
Ozel maliyetler (961.877) (28.316) 456.321 (533.872)
Makina ve ekipmanlar (583.607) (3.240) 96 (586.751)
(7.796.311) (220.274) 781.702 (7.234.883)
Net defter degeri 775.298 730.442
1 Ocak 2012 laveler Cikislar 30 Eyliil 2012

Maliyet

Mobilya ve demirbaslar 6.689.806 389.284 (49.914) 7.029.176
Ozel maliyetler 1.116.430 8.892 (2.840) 1.122.482
Makina ve ekipmanlar 618.112 2.114 (716) 619.510
8.424.348 400.290 (53.470) 8.771.168

Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (6.205.337) (184.748) 41.379 (6.348.706)
Ozel maliyetler (987.679) (36.039) 2.871 (1.020.847)
Makina ve ekipmanlar (600.645) (3.152) 716 (603.081)
(7.793.661) (223.939) 44.966 (7.972.634)
Net defter degeri 630.687 798.534
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11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2013
Maliyet

Bilgisayar programlari 3.587.365 4.130 - 3.591.495
Haklar 63.712 - - 63.712
3.651.077 4.130 - 3.655.207

Birikmis itfa paylar
Bilgisayar programlari (3.283.424) (153.432) - (3.436.856)
Haklar (1.924) (478) - (2.402)
(3.285.348) (153.910) - (3.439.258)
Net defter degeri 365.729 215.949
1 Ocak 2012 Tlaveler Cikislar 30 Eyliil 2012

Maliyet

Bilgisayar programlari 3.523.086 28.412 - 3.551.498
Haklar 63.712 - - 63.712
3.586.798 28.412 - 3.615.210

Birikmis itfa paylan
Bilgisayar programlari (3.044.063) (181.166) - (3.225.229)
Haklar (1.026) (674) - (1.700)
(3.045.089) (181.840) - (3.226.929)
Net defter degeri 541.709 388.281
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Arahk
2013 2012
Diger Kisa Vadeli Karsihklar

2008 yilina iliskin BSMV vergi
riski karsiligi (d) 81.189 76.790
Gider karsiliklari - 1.444
Diger 9.262 8.060
90.451 86.294

a) 30 Eylil 2013 tarihi itibartyla Grup’un portfoyiindeki 4.695.000 TL (31 Aralik 2012: 4.960.000
TL) nominal degerdeki devlet tahvili, VOB islem limiti karsiligi ve sermaye blokaji olarak
Takasbank ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda bloke hesapta tutulmaktadir.

b)  Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse
senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Takasbank’ta  emanette  bulunan  menkul
kiymetler
Miisteri portfoyii-Yatirim fonlari-adet 9.828.583.370 9.178.404.293
Miisteri portfoyii-Hisse senetleri 660.476.777 649.836.137
Miisteri portfoyii - Devlet tahvili ve
hazine bonosu 16.098.280 6.328.878
Grup portfoyii - Devlet tahvili ve
hazine bonosu 4.861.353 4.611.257
Grup portfoyii - Devlet tahvili-Repolar 92.508 3.186.920
Grup portfoyii - Hisse senetleri 3.860 5
Grup portfoyii - Yatirim fonlari-adet - 8.183.306

c) Grup, 30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla SPK, IMKB, izmir Telekom Basmiidiirliigii, Tekfen Holding
A.S.’ne verilmek tizere gesitli bankalardan toplam 20.812.928 TL ve 32.250 ABD Dolart (31
Aralik 2012: SPK, IMKB, Izmir Telekom Basmiidiirliigi, Tekfen Holding A.S., Foreks ve
Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi’ne verilmek {izere ¢esitli bankalardan toplam 20.727.600 TL ve
32.250 ABD Dolar) tutarinda teminat mektubu almustir.
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Ana Ortakhk Eczacibast Yatirim Holding Ortakligi A.S.'nin 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri
itibartyla teminat/ipotek/rehin (TRI) pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

A .Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari (*) 30.000 30.000
C.Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin

borcunu temin amactyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TR1'lerin toplam tutar1 - -
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine - -

vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

30.000 30.000

(*)  Ana Ortaklik Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S.'nin ana faaliyetleri kapsaminda bagl ortakliklari
lehine vermis oldugu TRI’lerdir.

Ana Ortaklik Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S.'nin vermis oldugu diger TRI’ler
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Yoktur).

d) Grup yonetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi“nin 2003-2007 yillarmi kapsayan tarhini ve
yasal diizenlemeleri de g6z Oniinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya
¢ikabilecek olas1 vergi ddemelerine karsin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 81.189 TL
tutarinda karsilik ayirmistir (31 Aralik 2012: 76.790 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’un 32. Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklar
islemler dolayisiyla lehe aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili
maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibartyla yiiriirliige girmistir.
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Odenecek vergi ve fonlar 633.256 441.142
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.645 4.810
Personele borglar 41.054 35.357
677.955 481.309
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:
Personel prim karsilig 275.128 691.289
Kullanilmamis izin karsiligi 1.030.044 1.034.868
1.305.172 1.726.157

Personel primleri karsiligimin 30 Eylil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren donemlerdeki
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
1 Ocak bakiyesi 691.289 1.101.406
Donem igindeki artis/(azalig) 275.128 843.750
Doénem iginde 6denen (691.289) (1.725.800)
Doénem sonu bakiyesi 275.128 219.356

Personel izin karsiliginin 30 Eylil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren donemlerdeki
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
1 Ocak bakiyesi 1.034.868 1.107.261
Donem igindeki artis/(azalig) 35.055 61.850
Donem iginde 6denen (39.879) (103.906)
Doénem sonu bakiyesi 1.030.044 1.065.205
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Uzun vadeli bor¢ karsihklari:
Kidem tazminati karsiligi 1.067.548 1.057.057
1.067.548 1.057.057
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar ig¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin bazi
gecis siireci maddeleri ¢gikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2013 tarihi
itibartyla 3.254,44 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminat1 karsiligi, herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Grup c¢alisanlarmin emekliligi halinde o6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin aktiieryal varsayimlari uyarinca bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

TMSK tarafindan yayimlanmis 19 No’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 19”),
Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmigtir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Iskonto orani (%) 1,58 1,58
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 8,52 8,52

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.254,44 TL (1 Ocak 2013: 3.129,25 TL)
tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
1 Ocak itibartyla 1.057.057 1.097.883
Hizmet maliyeti 99.475 324.127
Faiz maliyeti 12.526 37.301
Donem igerisindeki 6demeler (101.510) (250.484)
30 Eyliil itibariyla 1.067.548 1.208.827
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14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
Kisa vadeli diger varhklar
Mabhsup edilecek kesinti yoluyla 6denen vergi 42.867 -
Diger 9.069 1.661
51.936 1.661
Uzun vadeli diger varhklar
Devreden KDV 3.374.106 2.990.515
Diger 223 1.104
3.374.329 2.991.619
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 247.471 375.503
Gider tahakkuklar1 81.816 115.809
Diger 198 196
329.485 491.508
15 — PESIN ODENMIS GIDERLER
30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
Pesin 6denmis giderler (kisa)
Gelecek aylara ait giderler 334.645 992.002
334.645 992.002
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Pesin 6denmis giderler (uzun)
Gelecek yillara ait giderler 74.431 90.962
74.431 90.962
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16 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 70.000.000 TL (31 Aralik 2012: 70.000.000 TL) olup her biri 1 TL (31
Aralik 2012: 1 TL) nominal degerli 70.000.000 (31 Aralik 2012: 70.000.000) adet hisseye
boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Yoktur).

Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000 TL (31 Aralik 2012: 200.000.000 TL) olup, 30 Eyliil
2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Tutar Ortaklik pay1 (%) Tutar Ortaklik pay1 (%)
Eczacibag1 Holding A.S. 48.069.000 68,67 45.024.000 64,32
Diger (halka agik kisim) 21.931.000 31,33 24.976.000 35,68
70.000.000 100,00 70.000.000 100,00
Sermaye diizeltmesi 131.334.916 131.334.916
Toplam 201.334.916 201.334.916

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/gikarilmig
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 0denmis/gikarilmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis/cikarilmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Yukarida bahsi gecen yasal yedekler ile 6zel fonlara ayrilan tutarlarin SPK Finansal Raporlama
Standartlart uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi
gerekmektedir. Sirket’in, 30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kardan ayrilan
kisitlanmig yedeklerinin kirilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Yasal yedekler 14.188.759 12.524.564
14.188.759 12.524.564

38



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Pay1 Dagitim

14 Mayis 2013 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S
ortaklarina hisse basina 0,15 TL temettii (10.500.000 TL toplam temettii) 6denmesine karar verilmis
olup 6demeler 30 Mayis 2013 tarihinde tamamlanmustir.

29 Mayis 2012 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S
ortaklarina hisse basina 0,15 TL temettii (10.500.000 TL toplam temettii) 6denmesine karar verilmis
olup 6demeler 21 Haziran 2012 tarihinde tamamlanmustir.

SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin ilgili diizenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine goére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.
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17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Sans gelirleri 2013 2013 2012 2012
Devlet tahvili ve Hazine bonosu satislari 945.748.062  327.521.308 1.091.455.485  226.008.345
Hisse senedi satislari 200.991.291 73.250.952 275.598.463 63.612.233
Diger menkul kiymet satislar - - 91.890 -
Toplam satiglar 1.146.739.353  400.772.260  1.367.145.838  289.620.578
Hizmetler
Hisse senedi islemleri aracilik komisyonu 9.126.230 2.461.478 8.049.966 2.585.295
B Tipi Likit fon yonetim ticreti 960.150 279.797 548.525 324.099
VOB islemleri aracilik komisyonu 1.233.702 412.841 1.209.649 341.425
Portfoy yonetim komisyonu 259.784 99.850 276.210 45.356
Riichan hakki - temettii kullandirma komisyonu 8.437 712 12.958 3.134
Tahvil ve bono islemleri aracilik komisyonu 237.068 67.501 234.672 77.454
Diger 393.309 74.547 316.194 103.170
Hizmet gelirleri 12.218.680 3.396.726 10.648.174 3.479.933
Indirimler ve Iadeler
Hizmet gelirinden indirimler (38.720) (11.495) (46.458) (10.860)
Toplam iadeler ve indirimler (38.720) (11.495) (46.458) (10.860)
Faiz Geliri
Miisterilere verilen kredilerden alinan faizler 996.682 294.752 1.386.958 403.284
Toplam faiz geliri 996.682 294.752 1.386.958 403.284
Toplam Hasilat 1.159.915.995  404.452.243  1.379.134.512  293.492.935
Satiglarin Maliyeti
Devlet tahvili ve Hazine bonosu satiglart (945.405.118)  (327.250.629) (1.091.187.255) (225.902.326)
Hisse senedi satislari (199.261.629)  (74.738.432)  (271.619.711)  (61.607.416)

Diger menkul kiymet satislar - - (90.000) -
Toplam Satislarin Maliyeti (1.144.666.747)  (401.989.061) (1.362.896.966) (287.509.742)
Toplam 15.249.248 2.463.182 16.237.546 5.983.193
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18 - FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri (*) 10.678.016 3.301.648 12.312.425 4.280.264
Iligkili taraflardan hizmet alimlar1 (Dipnot
23 (d)) 1.276.657 (1.095.257) 3.869.180 1.350.761
Disaridan saglanan hizmet 2.754.644 2.186.943 1.163.226 371.684
Kira 1.027.274 313.287 1.102.235 365.733
Ofis 865.876 299.528 832.744 277.962
Ulagim 575.889 191.961 732.697 219.254
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot
9,10,11) 655.434 221.671 687.029 237.844
Haberlesme ve iletisim 357.590 113.896 374.113 116.570
Bakim ve onarim 437.604 148.588 372.205 126.124
Diger 753.189 220.560 1.022.391 208.351

19.382.173 5.902.825  22.468.245 7.554.547

(*) Kidem tazminati, izin karsiligi ve personel prim karsiliklar1 giderleri, personel giderleri altina
siniflanmustir.

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Reklam ve pazarlama 415.463 86.344 439.992 61.176
Satis ve dagitim 861.180 254.713 824.623 224.229
Diger 30.104 3.703 (3.991) 3.755

1.306.747 344.760 1.260.624 289.160
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19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Menkul kiymet deger artist - - 9.694.013 1.479.716
Temettii geliri 5.198.483 11.000  4.971.125 433
Banka faiz gelirleri 3.266.617 1.026.596 5.102.096 1.353.421
Kur farki gelirleri 3.516.673 1.358.988 1.678.103 486.781
Istirak satis kar1 1.168.836 1.168.836 - -
VOB islemlerinden gelirler 34.465 31.010 - -
Miisteri islem farki gelirleri 1.946.829 124.424 981.770 227.849
Ters repo faiz geliri 241.112 (24.015) 416.790 88.811
Bedelsiz riichan hakki 98.559 43.165 113.680 (7.588)
Menkul kiymet reeskont faiz gelirleri - (121.717) - -
Maddi duran varlik satis karlari 4.784 468 - -
Karsilik iptali geliri 11.700 10.525 109.915 (1.184)
Tazminat geliri 680 - 490.086 -
Diger 289.840 198.157 69.868 (32.103)
15.778.578 3.827.437 23.627.446  3.596.136
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Menkul kiymet deger azalisi 14.396.723 4.903.691 - -
Kur farki giderleri 573.722 2.016 2.936.966 501.172
VOB Islem gideri - (213.335) 106.690 (233)
Dava tazminat gideri - - 199.325 199.325
Menkul kiymet reeskont faiz giderleri 36.237 36.237 - -
2008 Islemleri BSMV vergi karsilik gideri
(Dipnot 12) 4.399 - 4.399 1.650
Bagislar ve yardimlar 250 - 250 100
Maddi duran varlik satis zarar1 - - 7.403 (1.102)
Diger 20.688 6.721 90.700 (30.725)
15.032.019 4.735.330 3.345.733 670.187
20 —- FINANSMAN GIDERLERI
1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Finansman giderleri:
Teminat mektubu komisyonlari 72.017 24.266 74.471 23.854
Diger finansman giderleri 309.300 97.642 153.018 153.018
381.317 121.908 227.489 176.872
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler
i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmugtir.

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonug¢larina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar lizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilart vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayri
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi oranm1 %20°dir (2012: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20°dir. (2012: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylarn {izerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim

indirimi tutar1 {izerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmas1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2009 yili icin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar
vergisi orant kurumlarmn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
O6denmemektedir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2013 ve 2012 hesap donemlerine ait konsolide finansal durum tablolarinda yer alan
verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

- Hesaplanan kurumlar vergisi (Sirket) 529.488 60.682
- Pesin 6denen kurumlar vergisi (Sirket) (426.545) (806.094)
102.943 (745.412)

- Hesaplanan kurumlar vergisi (bagl ortaklik) - -
- Pesin 6denen kurumlar vergisi (bagl ortaklik) - (77.711)
- (77.711)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2013 2013 2012 2012

- Cari dénem kurumlar vergisi (-) (529.488) (207.718) (26.225) (26.225)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 2.302.375 1.166.148 (1.321.675) (309.925)
Toplam vergi (gideri)/ geliri 1.772.887 958.430 (1.347.900) (336.150)

Ertelenmis vergi:

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilangco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlart uyarinca hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkh
degerlendirilmeleri sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi
Kanunlari’'na gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ortaya ¢ikmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikimliiliikleri hesaplamasinda kullanilan vergi oram %20°dir (31 Aralik
2012: %?20).
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla toplam gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Gecgici farklar (*)

30 Eyliil 31 Aralik
2013 2012
Kidem tazminati karsilig1 1.054.247 1.048.622
Mali zararlar 13.032.996 13.273.390
Kullanilmamuis izin karsilig1 1.022.687 1.029.318
Personel prim karsilig1 275.128 -
Diger 236 -
Ertelenmis vergi varhiklar 15.385.294 15.351.330
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun
deger farklari (**) (419.328.454) (428.375.663)
Menkul kiymet degerlemesi (10.869.695) (22.087.225)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayith degerleri
ile vergi matrahlar1 arasindaki net fark (268.105) (285.343)
Diger - (689)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (430.466.254) (450.748.920)

Ertelenmis vergi

varhklary/(yviikiimliiliikleri)

30 Eyliil 31 Aralhik
2013 2012
Kidem tazminati karsilig1 210.849 209.724
Mali zararlar 2.606.599 2.654.678
Kullanilmamas izin karsilig1 204.537 205.864
Personel prim karsilig1 55.026 -
Diger 47 -
Ertelenmis vergi varhiklari 3.077.058 3.070.266
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun deger
farklar1 (**) (20.966.423) (21.418.783)
Menkul kiymet degerlemesi (2.173.937) (4.417.445)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki net fark (53.622) (57.069)
Diger - (137)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (23.193.982) (25.893.434)
Ertelenmis vergi aktifi karsiligi (932.215) (980.707)
Ertelenmis Vergi yiikiimliiliikleri, net (21.049.139) (23.803.875)

(*)  Eczacibag1 Yatirim Ortaklig1 A.S. vergiye tabi olmadig1 i¢in matrah farklarinda dikkate alinmamustir.

(**) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”),
“Taginmaz ve Istirak Hissesi Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili
KVK uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki
satisindan dogan kazanglarmin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Bu baglamda, satilmaya hazir finansal varliklarin kayitli degerleri ile vergi matrahinda kullanilan
degerleri arasindaki gegici farklardan ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli konsolide finansal tablolarda %5
orani kullanilarak ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hesaplanmistir. S6z konusu gegici farklar 6z sermaye
icerisinde muhasebelestirildiginden, ilgili ertelenmis vergi yiikiimliiliigi de 6z sermaye icindeki
finansal varliklar deger artis fonu hesabindan mahsup edilmektedir.

Bu finansal tablolarda ertelenmis vergi varlig1 yaratilan mali zararin son indirim y1l1 2017’tir.

Sirket’in bagl ortakliklarinin dnceki yillardan devreden 13.032.996 TL (31 Aralik 2012: 13.273.390
TL) tutarinda, {izerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan birikmis mali zarar1 bulunmaktadir.

Indirilebilir Son

mali indirim

Zararlar Tarihi

2008 1.869.791 31 Aralik 2013

2009 1.320.569 31 Aralik 2014

2010 447.880 31 Aralik 2015

2011 1.204.091 31 Aralik 2016

2012 8.190.665 31 Aralik 2017
13.032.996

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigliniin 30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla donem igindeki hareketi

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
1 Ocak (23.803.875) (18.212.577)
Cari donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri 2.302.375 (1.321.675)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger artis1 nedeniyle
Ozkaynak igerisinde muhasebelestirilen ertelenmis vergi
yiikiimliiligii 452.361 (1.010.413)
30 Eyliil itibariyla (21.049.139) (20.544.665)
22 - HISSE BASINA KAZANC
10cak- 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Net donem kar1 (TL) (Ana ortaklik paylari) 5.174.957 1.320.370  6.222.111 763.923
Beheri 1 TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adedi 70.000.000 70.000.000 70.000.000 70.000.000
Hisse basina kazang (TL) 0,074 0,019 0,089 0,011
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan Alacaklar:

30 Eyliil 31 Arahk
2013 2012
iliskili taraflardan ticari alacaklar:
Intema Ins. ve Tesisat Malz. Yat. Ve Paz. A.S. 1.416 2.392
Eczacibast Holding A.S. 46 -
1.462 2.392
iliskili taraflardan diger alacaklar:
Eczacibagi Holding A.S. 2.458.020 -
2.458.020 -
b)  Iliskili taraflara borglar:
30 Eyliil 31 Arahk
2013 2012
iliskili taraflara ticari borclar:
Eczacibas1t Holding A.S. 275.194 674.782
Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 38.452 227
Eczacibagi Biligim Sanayi ve Ticaret A.S. 13.697 62.568
327.343 737.577
Tliskili taraflara diger borclar:
Diger (Dipnot 7) - 29.356
- 29.356
) Iliskili taraflara yapilan satiglar:
1Ocak - 1 Temmuz - 1Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Eczacibast Holding A.S. 62.736 22.219 80.212 37.152
Intema Ins. ve Tesisat Malz. Yat. Ve Paz.
A.S. 2.028 630 1.773 859
64.764 22.849 81.985 38.011
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

d) lliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2013 2013 2012 2012
Eczacibasi Holding A.S. (*) 2.959.979 765.391 3.589.035 1.251.682
Eczacibast Spor Kuliibii 119.000 39.000 162.000 55.000
Eczacibast Saglik Hizmetleri A.S. 32.620 29.232 40.730 26.143
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 69.149 19.377 71.232 15.875
Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 6.450 6.450 - -

Eczacibas1 E-Kart Elektronik Kart

Sistemleri ve Sanayi A.S. - - - -

Diger - (4.300) 6.183 2.061
3.187.198 855.150 3.869.180 1.350.761

(*)  Grup’un Eczacibasi Holding A.S.’den aldig1 hukuki, mali, kurum kimligi, biitce planlama, denetim ve
insan kaynaklar1 hizmetlerini igermektedir. Bu giderler, ilgili hizmetin verilmesi i¢in Eczacibasi Holding
A.S.’nin ilgili béliimiiniin harcadif: siireye gore kuruluslara fatura edilmektedir.

e) Iliskili taraflardan ahnan temettiiler:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2013 2013 2012 2012
EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 1.968.837 - 1.643.962 -
Eczacibast Holding A.S. 2.458.020 - 2.458.021 -
ESI Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 52.722 - 49.183 -
4.479.579 - 4.151.166 -
f) iliskili taraflara yapilan temettii 6demeleri:
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Eczacibast Holding A.S. 6.901.986 - 6.646.501 -
6.901.986 - 6.646.501 -

2) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup’un 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalarin toplami 2.348.122
TL (30 Eyliil 2012: 2.194.707 TL)’dir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yoOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

(i)  Kredi riski
Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak ylikiimliliigiini

yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, menkul kiymetler ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir. Grup’un bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Menkul
kiymetler ise T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen devlet borglanma
senetlerinden olugmaktadir.

Ticari Alacaklar

(**) Diger Alacaklar
Iliskili Diger Iliskili Diger Hazir
30 Eyliil 2013 Taraf Taraf Taraf Taraf  Diger (*) Degerler (**)

Raporlama tarihi itibariyla maruz

Kalinan azami kredi riski
Dipnot referanslari 6,23 6 7 7 4 3
Vadesi gegmemis ya da deger

distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.462  13.097.320  2.458.020 596.609 11.956.721 54.604.997

1.462  13.097.320 2.458.020 596.609 11.956.721 54.604.997

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger Miskili Diger Hazr
31Aralik 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf Diger (*) Degerler (*%)

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
Dipnot referanslari 6,23 6 7 7 4 3
Vadesi gegcmemis ya da deger
distikligiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 2.392  15.595.448 - 222379 13.597.351 71.355.609
2.392  15.595.448 - 222379  13.597.351 71.355.609

*) Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen devlet tahvillerinden olugmaktadir.

(**)  Nakit benzerlerinden olugsmaktadir.

(***)  Grubun 30 Eyliil 2013 itibariyla 95.862 TL (31 Aralik 2012 : 95.862 TL) siipheli ticari alacagi olup, bu siipheli alacaklar
icin 95.862 TL (31 Aralik 2012 : 95.862TL) karsilik ayrilmustir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Yukaridaki tutarlarim belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlari ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklar1 bulunmamaktadir.

(i)  Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ylkiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup

yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal ytikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla s6zlesme siirelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013
Sozlesme
Uyarinca
Defter nakit ¢ikis 3 aydan 3-12
Degeri Toplam kisa ayaras1 1-5yil aras1 5 yildan uzun
Dipnot referanslari 5,6,7
Finansal borglar 3.306.786 3.306.786  3.306.786 - - -
Ticari borglar 8.601.188 8.601.188  8.601.188 - - -
Diger borglar 23.455 23.455 23.455 - - -
Toplam kaynaklar 11.931.429 11.931.429 11.931.429 - - -
31 Arahk 2012
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikis 3 aydan 3-12
Degeri toplam kisa ayarast1 1-Syil arasi 5 yildan uzun
Dipnot referanslari 5,6,7
Finansal borglar 7.477.766  7.477.766  7.477.766 - - -
Ticari borglar 3.281.580 3.281.580  3.281.580 - - -
Diger borglar 30.230 30.230 30.230 - - -

Toplam kaynaklar 10.789.576 10.789.576  10.789.576 - - -
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

(iii)  Piyasa riski
(a) Kur riski
Yabanci para varliklar, ylkiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla,
yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikk kalemleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013
Orijinal bakiyeler
Toplam ABD
TL karsihigi Dolar1 Avro Diger
Parasal finansal varliklar (Kasa,Banka hesaplart dahil) 22.723.618 8.650.602 1.865.290
Dénen Varhklar 22.723.618 8.650.602 1.865.290
Parasal finansal varliklar - - -
Duran Varhiklar - - -
Toplam Varhklar 22.723.618 8.650.602 1.865.290
Parasal olan diger yiikiimliiliikler 3.259 1.602 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.259 1.602 -
Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 3.259 1.602 -
Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (A-B)
A. Aktif karakterli bilango disi doviz cinsinden tiirev
tirtinlerin tutari - - -
B. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tlirev
iirtinlerin tutart - - -
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu 22.720.359 8.649.000 1.865.290
Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu 22.720.359 8.649.000 1.865.290

Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - R

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
Déviz yiikiimlilikklerin hegde edilen kisminin tutart - - -
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

(iii)  Piyasa riski (devami)

(a)  Kur riski (devamu)

31 Arahk 2012

Orijinal bakiyeler
Toplam ABD

TL karsihig Dolar1 Avro Diger
Parasal finansal varliklar (Kasa,Banka hesaplart dahil) 20.665.818 7.537.725 3.073.976 -
Dénen Varhklar 20.665.818 7.537.725 3.073.976 -
Parasal finansal varliklar - - - -
Duran Varhiklar - - - -
Toplam Varhklar 20.665.818 7.537.725 3.073.976 -
Parasal olan diger yiikiimliiliikler 61.282 - 32.645 1.076
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 61.282 - 32.645 1.076
Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 61.282 - 32.645 1.076
Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net
varlk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (A-B) - - - -
A. Aktif karakterli bilango disi doviz cinsinden tiirev
tirtinlerin tutari - - - -
B. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tlirev
iirtinlerin tutart - - - -
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu 20.604.536 7.537.725 3.041.331 (1.076)
Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu 20.604.536 7.537.725 3.041.331 (1.076)

Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - R

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
Déviz yiikiimlilikklerin hegde edilen kisminin tutart - - - -
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
(iii)  Piyasa riski (devamu)

(a) Kur riski (devami)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin | Yabanci paranin

Yabanci paranin

30.09.2013 deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde

1. ABD Dolart net varlik/yiikimliligi 1.759.380 (1.759.380) 1.759.380 (1.759.380)

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3. ABD Dolan Net Etki (1+2) 1.759.380 (1.759.380) 1.759.380 (1.759.380)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4. Avro net varlik/ytikimliligi 512.656 (512.656) 512.656 (512.656)

5. Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -

6. Avro Net Etki (4+5) 512.656 (512.656) 512.656 (512.656)
GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde

7. GBP net varlik/yiikiimliiligi - - - -

8. GBP riskinden korunan kismi (-) - - - -

9. GBP Net Etki (7+8) - - - -

Toplam (3+6+9) 2.272.036 (2.272.036) 2.272.036 (2.272.036)

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Onceki Donem

Kar/Zarar

(")zkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin | Yabanci paranin

Yabanci paranin

31.12.2012 deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde

1. ABD Dolart net varlik/yiikiimliliigi 1.337.856 (1.337.856) 1.337.856 (1.337.856)

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.337.856 (1.337.856) 1.337.856 (1.337.856)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4. Avro net varlik/ytikimliligii 722.907 (722.907) 722.907 (722.907)

5. Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -

6. Avro Net Etki (4+5) 722.907 (722.907) 722.907 (722.907)
GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde

7. GBP net varlik/yikiimliligi (309) 309 (309) 309

8. GBP riskinden korunan kismi (-) - - - -

9. GBP Net Etki (7+8) (309) 309 309) 309

Toplam (3+6+9) 2.060.454 (2.060.454) 2.060.454 (2.060.454)
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(iii)  Piyasa riski (devamu)
(a) Kur riski (devami)

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yilikiimliiliklerin TL
karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
ABD Dolari 2,0342 1,7826
Avro 2,7484 2,3517
GBP 3,2665 2,8708

(b)  Faiz pozisyonu riski aciklamalar:

Grup yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim
araclarinda degerlendirmektedir.

Grup’un konsolide bilangosunda gergege uygun deger farki gelir tablosuyla iliskilendirilen olarak
sinifladig1 devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Grup, bu devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda
tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 10.274.331 10.468.957

Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 1.682.390 3.128.394

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi dncesi kar 70.669 TL azalacak veya 71.828 TL artacaktir (31
Aralik 2012: 88.564 TL azalig veya 90.616 TL artis).

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla finansal araglara uygulanan faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

Aktifler 2013 2012
Vadeli Mevduatlar TL %09,00-9,90 %38.,00-8,50
ABD Dolar %3,50 %3,25

Avro %3,50 %3,25

Devlet Tahvilleri TL %08,05-%8,25 %06,03-%6,27
Ters Repolar TL %06,88 %5,78
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(iv) Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, Gercege uygun deger tahmininde piyasa
verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir (Dipnot 2.4(d) ve 4).

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gercege
uygun degerlerinin tahmininde kullanilmisgtir:

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile gosterilen satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege
uygun degeri ile Olgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklara iligkin ger¢ege uygun
deger tahmin, yontem ve varsayimlari detayli olarak Dipnot 2.4(d) ve 4’te acgiklanmistir. Bunlar
disinda kalan varlik ve ytikiimliiliiklerin ise:

Finansal varliklar icin:

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve vadesiz mevduatlara iliskin bankalardan alacaklar dahil, maliyet bedeli ile gdsterilen bazi
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal

edilebilir olmasi dolayisiyla kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklariin kayith degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittigi tahmin edilmektedir

Finansal yiikiimliiliikler icin:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Gergege uygun deger simflandirmasi:

TFRS 7, degerleme teknikleri siniflandirmasini belirlemektedir.

Gergege uygun degere iligkin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir:

1. Sira:
2. Sra:

Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

I’inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan

dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiliretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3. Sira:

Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

Gergege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin
gozlemlenebilir olup olmadiklarina gére Grup’un gergege uygun degerden tasimakta oldugu finansal
yatirimlarin gergege uygun deger siralamasi asagidaki tabloda verilmektedir:

30 Eyliil 2013 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle Olgiilen ve

gelir tablosuyla iligkilendirilen

finansal varliklar 120.937.802 - - 120.937.802
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 120.937.802 - - 120.937.802
Satilmaya hazir finansal varliklar 36.611.605  443.483.336 35.319.928 515.414.869
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 36.611.605  443.483.336 35.319.928 515.414.869
31 Aralik 2012 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle Olciilen ve

gelir tablosuyla iligkilendirilen

finansal varliklar 106.054.851 - - 106.054.851
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 106.054.851 - - 106.054.851
Satilmaya hazir finansal varliklar 45.658.814  443.483.336 37.183.885 526.326.035
Uzun vadeli finansal yatirimlar 45.658.814  443.483.336 37.183.885 526.326.035
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25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in Ath Zincir Igne ve Mak.San.A.S. aleyhine acti1 tahliye ve ecri misil davalar1 sonuglanmistir.
Davalar sonucunda davali tarafin bulundugu binanin tahliyesine ve Sirket’e 2011 yili Temmuz
ayindan itibaren aylik 60.000 TL tazminat 6demesine karar verilmistir.
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