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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar
ARA TOPLAM

Duran Varhklar
Finansal Yatirnmlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir

Bagimsiz Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik

Referanslari 2016 2015
319.315.998 237.297.948
26 38.542.118 35.948.463
22 278.489.770 200.453.412
4 1.300.912 89.500
1.300.912 89.500
5 762.175 45.605
762.175 45.605
7 81.161 44.858
20 139.862 716.110
319.315.998 237.297.948
1.014.094.982 1.013.752.262
22 491.589.392 492.209.473
6 517.275.606 516.772.916
9 70.030 114.654
7 2.462 5.960
12 5.157.492 4.649.259
1.333.410.980 1.251.050.210




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
Referanslari 2016 2015
KAYNAKLAR 44.782.585 29.953.665
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 599.186 588.843
Ticari Borglar 4 450.846 478.652
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 3 352.961 223.447
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 97.885 255.205
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 21.551 24.282
Diger Borglar 5 2.352 1.292
[ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.352 1.292
Kisa Vadeli Karsiliklar 59.538 41.641
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 51.379 35.429
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 8.159 6.212
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler 12 64.899 42.976
ARA TOPLAM 599.186 588.843
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 44.183.399 29.364.822
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.528 4.610
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 1 9.528 4.610
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 20 44.173.871 29.360.212
OZKAYNAKLAR 1.288.628.395 1.221.096.545
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.258.615.694 1.190.255.238
Odenmis Sermaye 13 70.000.000 70.000.000
Paylara iliskin Primler 43.834 36.264
Sermaye Diizeltme Farklar1 13 131.334.916 131.334.916
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (938.283) (940.563)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 yeniden Ol¢iim
Kayiplari (938.283) (940.563)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 669.500.290 669.289.766
- Yabanci Para Cevrim Farklari 1.876.525 1.876.525
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Degerleme
ve/veva Siiflandirma Kazanclari 667.623.765 667.413.241
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 13 36.107.638 26.151.987
Gegmis Yillar Karlar 227.764.629 269.341.367
Net Donem Kari 124.802.670 25.041.501
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30.012.701 30.841.307
TOPLAM KAYNAKLAR 1.333.410.980 1.251.050.210

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHLI KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden Incelemeden incelemeden
Ge¢menmis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
Cari Déonem Cari Donem Gecmis Dénem Gec¢mis Dénem
) 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2016 2016 2015 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 47.511.426 10.075.600 22.158.857 751.278
Satislarin Maliyeti (-) 14 (43.410.323) (9.376.644) (24.363.891) (3.094.151)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 4.101.103 698.956 (2.205.034) (2.342.873)
BRUT KAR/(ZARAR) 4.101.103 698.956 (2.205.034) (2.342.873)
Genel Yénetim Giderleri (-) 15 (4.628.060) (1.691.773) (4.163.333) (1.753.166)
Pazarlama Giderleri (-) 15 (220.529) (48.386) (110.400) (50.745)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 119.633.837 35.761.562 20.302.101 (11.406.705)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (1.726.130) (341.507) (186.588) (8.114)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 117.160.221 34.378.852 13.636.746 (15.561.603)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 17 - - (301.121) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar 6 24.170.529 3.810.537 22.257.472 11.967.614
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET
KARI/(ZARARI) 141.330.750 38.189.389 35.593.097 (3.593.989)
Finansman Giderleri (-) 18 (5.266) (3.850) (1.386) (504)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARD 141.325.484 38.185.539 35.591.711 (3.594.493)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri (14.973.720) (6.841.778) (1.840.357) 2.871.758
Dénem Vergi Geliri / (Gidert) 20 (168.536) 67.673 (302.527) (302.527)
Ertelenmis Vergi Gideri / (Gideri) 20 (14.805.184) (6.909.451) (1.537.830) 3.174.285
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 126.351.764 31.343.761 33.751.354 (722.735)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
ZARARI 19 - - (5.124.723) -
NET DONEM KARI 126.351.764 31.343.761 28.626.631 (722.735)
Net Donem Kar1/(Zararinin) Dagilim
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 1.549.094 (828.921) (2.814.431) (2.185.761)
Ana Ortaklik Paylar 124.802.670 32.172.682 31.441.062 1.463.026
126.351.764 31.343.761 28.626.631 (722.735)
Devam eden ve durdurulan faaliyetlerden
pay basina kazang 21 1,783 0,460 0,449 0,021
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc 21 1,783 0,460 0,522 0,021
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazanc 21 - - (0,073) -

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden  incelemeden incelemeden  incelemeden

Ge¢memis Ge¢memis Geg¢memis Geg¢memis

Cari Donem Cari Donem Gec¢mis Donem Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Referanslar: 2016 2016 2015 2015

DONEM KARI/( ZARARI) 126.351.764 31.343.761 28.626.631 (722.735)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER/(GIDERLER)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 6 2.251 - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger

Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilmayacak

Paylar 2.814 - - -
Doénem Vergi Gideri/Geliri (563) - - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 210.524 (26.245) (4.262.532) 731.996
Yabanci Para Cevrim Farklari 6 - - 576.830 728.864

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme ve/veya Siniflandirma Kayiplari

169.509 - (5.178.229) -

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar Veya Zararda
Siniflandirilacak Paylar 6 49.490 (26.245) 79.956 3.132
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (8.475) - 258.911 -

Ertelenmis Vergi Geliri 20 (8.475) - 258.911 -
DiGER KAPSAMLI GELIiR 212.775 (26.245) (4.262.532) 731.996
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 126.564.539 31.317.516 24.364.099 9.261
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim 126.564.539 31.317.516 24.364.099 9.261
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.549.094 111.473 (2.814.431) (2.185.761)
Ana Ortaklik Paylari 125.015.445 31.206.043 27.178.530 2.195.022

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kar veya Zararda Yeniden
Kapsamli Gelirler ve Siniflandirilacak Birikmis Diger
Giderler Kapsamli Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Satilmaya Hazir
Finansal Varliklarin
Tammlanms Fayda Degerleme ve/veya Kardan
Sermaye Pay Thrag Planlar1 Yeniden Yabanci Siniflandirma Ayrilan  Gegmis Yillar Kontrol Giicii
Odenmis Diizeltme Primleri  Olgiim Kazanglar1/  Para Cevrim Kazanglar1 / Kisitlanmig Karlar1 / Net Dénem  Ana Ortakhiga Olmayan
Not Sermaye Farklart  iskontolari (Kayiplar1 ) Farklar (Kayiplarr) Yedekler (Zararlar)  Kari / (Zarar)) Ait Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler 70.000.000  131.334.916 31.050 (226.001) 1.793.291 700.946.990 15.095.518 260.127.180 25.458.248  1.204.561.192  37.416.756 1.241.977.948
Transferler - - - - - - 40.421 25.417.827  (25.458.248) - - -
Kar paylari - - - - - - - (7.700.000) - (7.700.000)  (1.372.789) (9.072.789)
Bagli ortaklik edinimi veya Elden ¢ikarilmast - - - - - - (2.659.113) 2.659.113 - (363.478) (363.478)
Toplam kapsaml: gelir / (gider) - - - - 576.830 (4.839.362) - - 31.441.062 27.178.530  (2.814.431) 24.364.099
Diger degisiklikler nedeniyle artis /(azalis)

(Gayrimenkul satis kazanci fonu) - - - - - - 13.593.750 (13.593.750) - - - -
30 Eyliil 2015 itibariyla bakiyeler 13 70.000.000 131.334.916 31.050 (226.001) 2.370.121 696.107.628 26.070.576 266.910.370 31.441.062  1.224.039.722  32.866.058 1.256.905.780
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 70.000.000  131.334.916 36.264 (940.563) 1.876.525 667.413.241 26.151.987 269.341.367 25.041.501  1.190.255.238  30.841.307 1.221.096.545
Transferler - - - - - - 973.156 24.068.345  (25.041.501) - - -
Kar paylari (84.000.000) - (84.000.000) - (84.000.000)
Bagl ortaklik edinimi veya Elden ¢ikarilmasi

(Istirak oran degisikligi etksi) - - 7.570 29 - - 143.878 966.595 - 1.118.072  (2.377.700) (1.259.628)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - 2.251 - 210.524 - - 124.802.670 125.015.445 1.549.094 126.564.539
Diger degisiklikler nedeniyle artig /(azalis)

(istirak ortaklarmin kendi iradeleri dahilinde

yapilan islemlerin etkisi) - - - - - - - 17.388.322 - 17.388.322 - 17.388.322
Diger degisiklikler nedeniyle artis /(azalis) (Ana

sirket ortaklarinin kendi iradeleri dahilinde

yapilan iglemlerin etkisi) - - - - - - 8.838.617 - - 8.838.617 - 8.838.617
30 Eyliil 2016 itibariyla bakiyeler 13 70.000.000  131.334.916 43.834 (938.283) 1.876.525 667.623.765 36.107.638 227.764.629  124.802.670  1.258.615.694  30.012.701 1.288.628.395

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslar
Donem Kari/ (Zarari)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar/ (Zarart)
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kar/ (Zarar1)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
Karsiliklar Ile {lgili Diizeltmeler
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
-Diger Karsiliklar (iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
-Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Kar Pay1 (Geliri) / Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Tlgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari / (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler
Diizeltmeler

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitiimamis Karlari ile
fgili Diizeltmeler

-Istiraklerin Dagitiimamis Karlar Ile Ilgili Diizeltmeler )

Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler

Istirak, Is ortaklig1 ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikarilmasindan veya
Paylarindaki Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler

-Bagl ortaklik satis zarart

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Kisa vadeli finansal yatirimlardaki azalis / (artis)
Ticari alacaklardaki azahs / (artis) Tlgili diizeltmeler
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis)|)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
-Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklar Artis (Azalis)[]
Pesin Odenmis Giderlerdeli Azalis/ (Arts)
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler(]
-lliskili Taraflardan Ticari Bor¢lardaki Azahs (Artis)
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Bor¢lardaki Azalis (Artis)T]
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Varhiklardaki Azahs (Artis)
-Faaliyetlerle Iigili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Azalig (Artis) 0
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile flgili Diizeltmeler
-lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerie Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azals)]
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglardaki artis /(azalig)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Odenen temettii
Alinan temettii
Alman faiz
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Vergi ladeleri/ (Odemeleri)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gegmemis Gec¢memis
Cari Donem Gegmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2016 2015
(5.890.052) (26.388.006)
126.351.764 28.626.631
126.351.764 33.751.354
- (5.124.723)
(125.228.754) (49.540.290)
8,9 44.624 255.848
48.154 (280.291)
11 46.207 (280.291)
1.947 -
(1.608.972) (2.541.052)
16 (1.608.972) (2.541.052)
(41.066.207) (10.859.480)
(202.983) (5.425.247)
16 (73.246.561) (10.574.074)
(73.246.561) (10.574.074)
(24.170.529) (22.257.472)
6 (24.170.529) (22.257.472)
20 14.973.720 1.840.357
- 301.121
17 - 301.121
(6.566.718) (8.847.409)
(4.806.241) (7.638.380)
(1.211.412) 1.301.831
(1.211.412) 1.301.831
(473) 752.141
473) 752.141
(36.303) 931.697
(27.806) (4.093.580)
129.514 (1.617.717)
(157.320) (2.475.863)
(482.812) (101.118)
(504.735) (279.296)
21.923 178.178
1.060 -
1.060 -
(2.731) -
(5.443.708) (29.761.068)
13 (84.000.000) (9.072.789)
82.039.373 11.904.431
1.848.007 2.300.967
11 (25.339) (871.404)
20 (308.385) (888.143)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK — 30 EYLUL 2016 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Bagli Ortakliklarda Ilave Pay Alimma iliskin Nakit Cikislart

Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle

Olusan Nakit Cikislart

Maddi ve maddi olmayan duran varliklart alimmdan

kaynaklanan nakit ¢tkislar

-Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar:
-Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar

Diger Nakit Girisleri/ (Cikislar1) (Ana sirket ortaklarinin kendi iradeleri dahilinde

yapilan iglemlerin etkisi)

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri/(Cikislar1)
-Kredilerden Nakit Girisleri/(Cikislart)

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ (AZALIS)

Yabanci Para Cevirim Farklarinin Nakit Ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/ ( AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bagimsiz Bagimsiz

incelemed incelemeden

Ge¢cmemis Ge¢cmemis

Cari Dénem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2016 2015
8.198.506 13.131.807

(1.259.628) (363.478)

620.081 13.575.502

8,9 - (80.217)
- (20.339)

- (59.878)

8.838.053 -

- (174.127)

- (174.127)

- (174.127)

2.308.454 (13.430.326)

202.983 5.425.247

2.511.437 (8.005.079)

26 35.948.463 59.260.006
26 38.459.900 51.254.927

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibagt Yatirim Holding Ortaklhigi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 29 Arahk 1973 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracag: hisse senetleri ile diger
menkul kiymetlere yatirim yapmaktir.

Sirket sermayesinin 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla %22,77°si (31 Aralik 2015: %23,53) halka agiktir.
Sirket’in % 77,23’1i (31 Aralik 2015: %76,47) oraminda hissesine sahip olan Eczacibasi Holding A.S.,
Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 13).

Sirket’in bagl ortakligi Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler A.S. nin (eski adiyla Eczacibagi Menkul
Degerler A.S.) faaliyet konusu, sermaye piyasasi araglarinin kendi ve baskasi hesabina alim satimini
yapmak, bu araclarin ihrag¢ ve halka arz yoluyla satisina ve daha Once ihrag edilmis olan sermaye
piyasasi araglarmin alim-satimina aracilik etmek, ayrica menkul kiymetlerin geri alim veya satim
taahhiidiiyle alim-satimi, yatirnm danismanligi, portfoy isletmeciligi veya yoneticiligi, yatirim fonlar
kurma ve yonetme faaliyetlerini, her ayr1 faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 30 Haziran 2009 tarihine kadar miisterek yonetime tabi
olan ve 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla Isvigre Union Bancaire Prevee’den bedelsiz olarak devir
alinan hisse senetleri ile %99,99 oraminda pay sahibi olunarak tam konsolidasyona tabi tutulan bagl
ortakligi Emdas Portfoy Yo6netimi A.S. *nin (6nceki iinvani1 Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.) faaliyet
konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portféyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil
sifat1 ile yOnetmektir. Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirnm ortakliklar1 ile yerli ve yabanci tiizel kisilerin
portfoylerini de mevzuat hiikiimleri cercevesinde yonetebilir.

Eczacibagt Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin sermayesindeki paylarin tamami 1 Haziran 2015 tarihi
itibarryla Global Menkul Degerler A.S.’ye satilmak suretiyle konsolidasyon kapsami disina ¢ikmustir.

Sirket’in bagh ortaklig1 Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.’nin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve
yoOnetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket’in baglh ortaklig fiili faaliyet konusu ¢ercevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en
aza indirecek bir bigimde dagitir,

c)  Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla g¢alisan sayist 2°dir (31 Aralik 2015: 3). Sirket’in ticari sicile kayith
adresi asagidaki gibidir:

Kanyon Ofis Biiyiikdere Caddesi, No: 185 Levent, Sisli, Istanbul.
Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Agustos 2016 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlannus olup Teblig’in 5’inci
Maddesi’'ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.2 Kullamilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede
gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29°) uygulanmamustir.

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

TMS’ye uygun finansal tablolarin “Genisletilebilir isletme Raporlama Dili” formatinda analize
uygun sekilde kullanicilarla paylasilmasini saglamak tizere 660 sayilit KHK’nin 9’uncu Maddesi’nin
(b) bendine dayanilarak gelistirilen 2016 TMS Taksonomisi 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayil1 Kurul
karartyla onaylanmistir. Ekli konsolide finansal tablolarda bu TMS taksonomisi dikkate alinmigtir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1 SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.5 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

i)

Konsolide finansal tablolar, asagida (ii)’den (v)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana ortaklik, Eczacibast Yatirnm Holding Ortakligi A.S.’nin, Bagh Ortakliklar’ina
ve Istiraklerine (tiimii “Grup” olarak ifade edilmistir) ait hesaplarmi icerir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalar1 ve sunum bigimleri gozetilerek TMS’ye uygun olarak hazirlanmustir. istiraklerin ve
Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak séz
konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig birakilmustir.

Bagli Ortaklik, Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S. nin ya dogrudan ve/veya dolayli olarak
kendisine ve Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin iizerinde oy haklarma sahip oldugu
(bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy
hakkinin %350’den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu finansal ve isletme politikalarini
Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S. nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un konsolide finansal tablolarma dahil edilen Bagli Ortaklik, sermayesi ve sermaye iginde ana
ortakligin sahip oldugu pay ve ana ortaklik dis1 pay asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Ana Ana
Ana ortaklik Ana ortaklik
Nominal ortakligin  dig1 pay Nominal ortakhigin  dis1 pay
Bagli Ortaklik Sermaye Sermaye pay1 (%) (%) Sermaye pay1 (%) (%)
Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S. 21.000.000 32,60 67,40 21.000.000 26,97 73,03

(*) Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin sermayesindeki paylarin tamami 1 Haziran 2015
tarihi itibartyla Global Menkul Degerler A.S.’ye satilmak suretiyle konsolidasyon kapsami digina
cikmustir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarmi kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giiciiniin olmasi;

yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
2.1.5 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya g¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigimi yeniden degerlendirir.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmastyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmast halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmast amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarmda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasmdaki
islemlere iliskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

iii) Grup’un 6zkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolarina dahil edilen istirakler sermayesi ve
sermayeleri i¢cinde ana ortaklik ile diger Bagli Ortakliklarin sahip olduklar1 paylar
30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 Nominal Ana ortakhigin
istirakler sermaye  dogrudan payi (%)
EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 548.208.000 (*)18,75
Eczacibast E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 3.110.000 31,01
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86
31 Aralik 2015 Nominal Ana ortakhigin
istirakler sermaye  dogrudan payi (%)
EIS Eczacibasi lag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 548.208.000 (*)18,75
Eczacibas1 E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 3.110.000 31,01
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86

(*) Grup’un EiS Eczacibasi ilag, Smnai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. iizerindeki 6nemli
etkinliginin devam etmesi sebebiyle 6zkaynak metoduyla muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gsterilmistir)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1 SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

2.1.5 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

iv) Ozkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yiikiimliiliik, 6z

sermaye, net satis ve kar/(zararlar1) 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

Toplam
30 Eyliil 2016 Toplam Varhklar Kaynaklar Ozkaynak Net Satis Kar/(Zarar)
Intema Ingaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 350.755.493 340.653.777 10.101.716 599.629.944 (8.321.802)
EIS Eczacibast ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 3.488.082.000 727.010.000 2.761.072.000 1.049.400.000 138.264.000
Eczacibag1 E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 44.227.087 57.411.133 (13.184.046) 44.308.229 (6.421.262)
Toplam
31 Aralik 2015 Toplam Varliklar Kaynaklar Ozkaynak Net Satis Kar/(Zarar)
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 291.314.761 272.891.243 18.423.518 793.199.023 (3.697.964)
EIS Eczacibas ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 3.369.830.000 629.770.000 2.736.132.000 1.170.563.000 67.647.000
Eczacibas1 E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 40.177.222 48.548.097 (8.370.875) 64.050.404 (7.439.400)

iv) Grup’un %20’nin altinda sermaye payia sahip oldugu veya %20’nin iizerinde sermaye payina
sahip olmakla birlikte 6énemli bir etkiye sahip olmadigi finansal varliklarini “Satilmaya hazir
finansal varliklar” i¢erisinde muhasebelestirmistir (Dipnot 2.5(d) ve 22).

2.2 MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 YENI VE REVIZE EDILMiS TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI

a)  Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile ~ Tarimsal Faalivetler: Tagswyict Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmas:
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylan Icin Uygulanabiliv Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanim1 sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasmin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecgerli 6ngdrii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
Olclimil olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigir durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varhigin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasimin uygun olmadigi goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satig fiyatinda beklenen
diistislerin bir varhigm, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda disiisiin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.
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30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 YENI VE REVIZE EDIiLMiS TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI (Devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devam)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyict bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar smiflandirmasi
altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore
Olgiilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal tirlinlerin {iretimi veya temini igin kullanilan, bir dénemden
fazla {riin vermesi beklenen ve Onemsiz kalinti satiglar1 disinda tarimsal driin olarak satilma
olasiligimin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden
yetistirilen {iriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
igletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarmi sunmalarma iligkin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl1 iyilestirmeler igermektedir.
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30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 YENI VE REVIZE EDIiLMiS TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI (Devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarimi etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devam)

2012-2014 Dénemine fliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga smiflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak siiflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave aciklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi
Verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir boliimde’ agiklanmasina agiklik
getirmektedir.

2012-2014 Doénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Is Ortakhgr Arasindaki Varlik
Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilar:

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye
katkilarindan ~ kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin  tamaminin  yatirimeir  tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasin1 uygulamalar1 sirasinda ortaya cikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasma iligkin istisnai durum, bir yatirim
igletmesinin tiim bagh ortakliklarmi gercege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim isletmesinin bagl ortakligi olan ana sirket icin gecerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakligin yatirim igletmesi
olmasi halinde, bu bagh ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki
paylar1 i¢in uyguladig1 ger¢ege uygun deger 6l¢limiinii kullanmaya devam edebilir.

o  Tiim istiraklerini gercege uygun degerden dlgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iligkin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalari sunar.
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30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 YENI VE REVIZE EDILMIiS TURKIiYE MUHASEBE STANDARTLARI (Devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamn)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarmi ilk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
donem finansal tablolarinda dnceki donemde uyguladigr genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina
gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir,

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gec¢is Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmas: ve 6lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
simiflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Dipnot 2.1.5’de aciklanan konsolidasyon esaslar1 disinda, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

(@) Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alman ticret ve komisyonlar, fon yonetim tcreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlart ve
acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(if)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

(b) Maddi duran varhKklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli lizerinden yapilmistir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarim izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve
varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari {izerinden degerlenmistir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali 6miirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlari ve ilgili faydal
Omiirler asagidaki gibidir:

Mobilya, demirbaslar, makine ve ekipmanlar 3-5yil
Ozel maliyetler 3-5yil

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali 6miirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhigin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varhigin maliyetine
eklenmektedir. Yatirnrm harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, {iretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir (Dipnot 8).
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devanm)
(c) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
tizerinden yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis itfa paylarinin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlar1 {izerinden degerlenmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve ti¢ ila bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 9).

(d)  Finansal yatirnmlar
Grup, finansal yatirimlarmi iki grupta simiflandirmustir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, piyasada kisa dénemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde
edilme nedeninden bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan
finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, konsolide
finansal tablolara ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarini takip eden donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilan ve borsada islem goren hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) bilango tarihi
itibartyla olusan “kapanis seansinda olusan fiyat” iizerinden degerlenmistir. S6z konusu finansal
varliklarin satis maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda “Esas faaliyetlerden
gelirler / (giderler)” hesabi altinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 22).

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz
oranlarmdaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, yonetimin raporlama tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa
bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya igletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla
satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar olarak
smiflandirilir. Grup Yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklar: tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup, diizenli olarak bu smiflandirmay1 gozden gecirmektedir (Dipnot 22).

Tiim satilmaya hazir finansal varliklar, ilk olarak varligin gercege uygun degeri olan ve finansal
varlikla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.
Finansal tablolara yansitilmasindan sonra “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak smiflandirilan
finansal varliklar, gercege uygun degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu
siirece gergege uygun degerleri ilizerinden degerlendirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar konsolide
kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilmeden dogrudan diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devanm)
(d)  Finansal yatirnmlar (Devam)

Halka acik sirketlerin hisselerine sahip olunmasindan kaynaklanan satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degeri borsa rayici iizerinden hesaplanir. Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem
gormiiyorsa, Grup degerleme teknikleri kullanarak bir gergege uygun deger belirler. Bu degerleme
teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel igslemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarmi baz
almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini
icerir (Dipnot 22).

Grup her raporlama tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diisiikliigii olduguna dair
objektif bir kanitin olup olmadigin1 degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak
smiflandirilmast durumunda, gercege uygun degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede
diismesi veya ger¢ege uygun degerin uzun siireli bir diisiis egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin
deger diisiikliigine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar - elde etme maliyeti (anapara geri
O0demeleri ve itfa sonrasi net deger) ile cari gercege uygun deger (hisse senetleri icin) arasindaki
farktan bu finansal varliga iliskin daha once kar veya zarar olarak finansal tablolara alinan deger
diistikliigli zararlarmin diisiilmesi suretiyle bulunur, dolayisiyla 6zsermayeden ¢ikartilir ve dénemin
kar veya zarar tablosuna yansitilir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir finansal araca iliskin kar
veya zarar igerisinde finansal tablolara aliman deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zarar tablosu yoluyla
iptal edilemez.

Grup’un %20°nin altinda sermaye payina sahip oldugu ve {izerinde 6nemli bir etkinlige sahip olmadig1
finansal varliklarmin borsaya kayith herhangi bir gergege uygun degerinin olmadigi, gergege uygun
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir
deger tahmininin yapilamadigi ve gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde Ol¢lilemedigi
durumlarda finansal varligin kayith degeri, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger
diistikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

e) Satim ve geri alim anlagsmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devanm)
(f) Isletme kaynakh krediler ve kredi deger diisiikliigii karsihg

Grup’un bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen krediler
olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle finansal tablolarda gosterilirler. Verilen biitiin
krediler nakit tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir. Grup miisterilerine
hisse senedi alimlar1 i¢in kredi kullandirmaktadir. Kredi deger diisiikliigii i¢in Grup’un biitiin
alacaklarini tahsil edemeyecegini dair tarafsiz kanitlar olmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
ayrilir. Karsilik tutar1 kredilerin defter degerleriyle net gergeklesebilir degerleri arasindaki farka esit
olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve garantiler de dahil olmak iizere gelecekte
gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin raporlama tarihine iskonto edilmis degeridir.

(@) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borg¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

(h)  Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karmin, dénem boyunca
dolasimda olan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 21).

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarmma ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basma kazang¢ hesaplamalarinda,
ihrac¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Ancak karsilastirilabilirligin saglanmas1 amaciyla ve ekonomik
gercekligine bagl olarak, pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayis1
belirlenirken, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin etkisi ge¢mis donemler i¢in de dikkate
alinmaktadir.

(i)  Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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() Iliskili taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya

isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili

sayilir: S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,
(i1) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici

personelinin bir tiyesi olmast durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili

sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,

bagh ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)

istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.
(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir {iciincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sdz konusu
tiglincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarma iligskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir Kkisinin igletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmas1 halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya
da yiikiimliliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Dipnot 3).
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(K) Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamamin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargiligin, mevcut yiikkiimliliigiin kargilanmasi igin gerekli
tahmini nakit akimlarmi kullanarak 6l¢iilmesi durumunda sdz konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarmn tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot
10).

()  Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi tizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayri1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yi1l vergi ylkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yikiimliligii raporlama tarihi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli 6lciide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1
sarttyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikkler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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()  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi (Devami)

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiikk oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii ig¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarm ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir (Dipnot 20).

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olgiide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas1 kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

(m) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarima durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliliigl, tim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmis
ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli
gelir altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 11).

(n)  Nakit ve nakit benzerleri ile nakit akis tablosu

Hazir degerler, nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar1 icermektedir (Dipnot 26). Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit
akimlariin tutar ve zamanlamasim degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullamcilarma bilgi vermek {izere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak nakit akig
tablosu diizenlemektedir.
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(0) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Kazamlan temettiiler ise beyan edildigi
tarihte tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

(p) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler olarak
simiflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar
tablosunda diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlara kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa
fiyatlar1 lizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari,
O0denen komisyonlar ve kalan teminat tutarimin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek diger hazir degerler olarak gosterilmistir (Dipnot 26).

()  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina
dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayithh degeri, tahmini yerine koyma
degerinden biiyiik ise deger diisiikligi karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi1
sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

2.6 ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup YOnetimi’nin mevcut olaylar ve
igslemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yilikiimliliiklerin kayitl degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

a) Ertelenmis vergi varligimin taminmasi: Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye goére
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in
ertelenmis vergi varligr ve yiikiimliligii muhasebelestirmektedir. Grup’un bagli ortakliklarinin
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya
da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin ve
diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama
stratejileri goz oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s181nda, Grup’un gelecekte elde edilecek
vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi
varligimin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir (Dipnot 20).
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b) Satilmaya hazwr finansal varliklarin ger¢ege uygun degerleri: Grup, satilmaya hazir finansal varliklar
portfoyliinii muhtemel deger disiikligii icin gozden gecirmektedir. Deger diistikligi bulunup
bulunmadigina dair degerleme, Ozellikle aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolayr bagimsiz piyasa
degerleme yontemleri kullanilamayan satilmaya hazir finansal varliklarda yonetimin 6nemli tahminler
yapmasini gerektirmektedir. Tahminler, yatirimin finansal giicii ve goriiniimii, ger¢cege uygun degerinde
meydana gelen diisiikliigiin ne kadar 6nemli oldugu ve degerindeki diisiikliigiin gegici veya uzun siireli
olup olmadiginin degerlendirilmesini igerir (Dipnot 22).

2.7 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarm alinmasinda
etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir. Grup’un ana faaliyet konusu kar etme yetenegine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmig
oldugu veya cikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere yatirirm yapmak oldugundan ve
faaliyet gosterdigi bolge Tirkiye oldugundan 1 Ocak - 30 Eylil 2016 hesap donemine iliskin
konsolide finansal tablolarda béliimlere gore raporlama yapilmamuistir.

3. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagli ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta aciklanmamaistir.

[liskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik
vadeleri 30 giindiir. Alacaklar teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.

[liskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 30
giindiir. Borglara faiz isletilmemektedir.

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

30 Eyliil 2016
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
fliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari
Eczacibas1 Holding A.S. - 351.620
Eczacibasi Sigorta Acenteligi. A.S. - -
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. - 813
Eczacibas1 Spor Kuliibii -
EIS Eczacibasi Tlag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar San. ve Tic. A.S. - -
Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. - 528
352.961
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3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2015

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Miskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari
Eczacibast Holding A.S. - 219.819
Eczacibast Saglik Hizmetleri A.S. - 2.659
Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. - 969
- 223.447

Hizmet Alimlari

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30
Miskili taraflarla olan islemler Eyliil 2016 Eyliil 2016 Eyliil 2015 Eyliil 2015
Eczacibas1 Holding A.S. (*) 2.554.100 1.031.388 2.430.706 694.658
EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret A.S. 7.839 2.613 7.415 2.471
Eczacibagi Spor Kuliibii 119.000 39.000 119.000 39.000
Eczacibas1 Saglik Hizmetleri - 3.220 -
Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. - - 29.030 -
Eczacibagi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. - (1.101) 105.461 -

2.680.939 1.071.900 2.694.832 736.129

(*)  Grup’un Eczacibast Holding A.S.’den aldigi hukuki, mali, kurum kimligi, biitge planlama, denetim ve
insan kaynaklar1 hizmetlerini icermektedir. Bu giderler, ilgili hizmetin verilmesi i¢in Eczacibasi Holding
A.S.’nin ilgili boliimiiniin harcadig: siireye gore kuruluslara fatura edilmektedir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2016 2015

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 889.622 481.421
889.622 481.421
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4, TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:
Raporlama tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarimin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
VIOB asgari teminati 352.500 89.500
Menkul kiymet satimindan kaynaklanan alacaklar (*) 948.412 -
1.300.912 89.500

b) Ticari Borglar:

Raporlama tarihi itibariyla Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
Saticilar 345.931 253.853
Portfdy yonetim iicretlerinden kaynaklanan borglar 61.162 75.524
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 43.753 149.275
450.846 478.652

(*) Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Global Menkul Degerler A.S.’nin
Grup adina raporlama tarihi itibariyla son iki is giiniinde satin aldigi veya sattifi hisse senetlerinden
kaynaklanmaktadir.

5. DiIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar
30 Eylil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
Vergi dairesinden alacaklar 759.003 42.906
Diger 3.172 2.699
762.175 45.605
b) Diger Borglar
30 Eylil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2016 2015
Diger ¢esitli borglar 2.352 1.292
2.352 1.292
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6. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
% Tutar % Tutar
EIS Ecz‘ac1ba‘$1 Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar 18,75 515.168.051. 1875 512 929 156
Sanayi ve Ticaret A.S.
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 20,86 2.107.555 20,86 3.843.760
Eczac1ba$1 EjKart Elektronik Kart Sistemleri 3101 i 3101 i
Sanayi ve Ticaret A.S.
517.275.606 516.772.916
Istirakler’in donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
1 Ocak itibariyla 516.772.916 519.266.562
Istirak karlarindan paylar 24.170.529 22.257.472
Istiraklerin elimine edilen temettii ddemeleri (41.107.902) (6.628.780)
Finansal varliklardaki gergege uygun deger degisiklikleri 49.490 79.956
Ortaklarla ortaklarin kendi iradeleri
dahilinde yapilan islemlerin etkisi 17.388.322 i
Aktiieryal (kayip) ve kazanclar 2.251 -
Yabanci para cevrim farklari - 576.830
30 Eyliil itibariyla 517.275.606 535.552.040

Grup, istiraklerinden EIS Eczacibasi ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S.’nin halka acik olan kisimlarindan gerceklestirmis oldugu
hisse alimlar1 ve satimlari ile birlikte istirakler tizerindeki ortaklik payr 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla
sirastyla %29,20 ve %49,50°dir (31 Aralik 2015: %28,43 ve %50,12). Halka ag¢ik olan kisimdan
yapilan alimlara isabet eden paylar EIS igin %10,46, Intema i¢in %28,64 (31 Aralik 2015: %9,68,
Intema i¢in %29,26) alim satim amagl hisselerden olusmasi sebebiyle finansal tablolarda gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar altinda muhasebelestirilmistir.
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7. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 81.161 44.858
81.161 44.858
30 Eyliil 31 Aralik
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Gelecek yillara ait giderler 2.462 5.960
2.462 5.960
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8. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibartyla agilis bakiyesi

Alimlar
Transfer
30 Eyliil 2016 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2016 itibartyla agilis bakiyesi
Donem gideri

30 Eyliil 2016 itibariyla kapanis bakiyesi

30 Eyliil 2016 itibariyla net defter degeri

Mobilya ve Yapilmakta olan Ozel
demirbaglar yatirimlar maliyetler ~ Makine ve ekipmanlar Toplam
1.092 - - - 1.092
1.092 - - - 1.092
(1.092) - - - (1.092)
(1.092) - - - (1.092)
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8. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Mobilya ve Yapilmakta olan Ozel

demirbaglar yatirimlar maliyetler ~ Makine ve ekipmanlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibartyla agilig bakiyesi 6.793.962 49.244 1.666.297 606.554 9.116.057
faveler 9.010 11.329 - - 20.339
Cikiglar - - - - -
Transferler - (60.573) - - (60.573)
Bagli ortaklik satig1 (**) (6.801.880) - (1.666.297) (606.554) (9.074.731)
30 Eyliil 2015 itibariyla kapanis bakiyesi 1.092 - - - 1.092
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibartyla agilig bakiyesi (6.385.778) - (770.075) (592.566) (7.748.419)
Dénem gideri (*) (86.074) - (94.972) (2.365) (183.411)
Deger diisiis karsilig - - - - -
Cikislar - - - - -
Bagli ortaklik satigt (**) 6.470.760 - 865.047 594.931 7.930.738
Transferler - - - -
30 Eyliil 2015 itibariyla kapanig bakiyesi (1.092) - - - (1.092)

30 Eyliil 2015 itibariyla net defter degeri - - - - -

(*) 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla Grup’un maddi duran varliklari i¢in amortisman gideri bulunmamaktadir. 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla 183.411 TL tutarindaki toplam
amortisman giderinin 2.593 TL’si genel yonetim giderleri altinda, geriye kalan kismi ise durdurulan faaliyetler altinda muhasebelestirilmistir.
(**) Bkz. Not 19
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar

programlari Haklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibartyla agilis bakiyesi 199.899 16.987 216.886
Alimlar - - -
30 Eyliil 2016 itibariyla kapams bakiyesi 199.899 16.987 216.886
Birikmis itfa Paylar
1 Ocak 2016 itibartyla agilis bakiyesi (85.245) (16.987) (102.232)
Donem gideri (*) (44.624) - (44.624)
Cikiglar - - -
30 Eyliil 2016 itibariyla kapanis bakiyesi (129.869) (16.987) (146.856)
30 Eyliil 2016 itibariyla net defter degeri 70.030 - 70.030

Bilgisayar

programlari Haklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibartyla agilis bakiyesi 3.945.737 75.689 4.021.426
flaveler - 59.878 59.878
Bagl ortaklik satisi (**) (3.969.056) (2.984) (3.972.040)
Cikislar 11.977 (11.977) -
Transferler 60.573 - 60.573
30 Eyliil 2015 itibariyla kapanms bakiyesi 49.231 120.606 169.837
Birikmis itfa Paylar
1 Ocak 2015 itibartyla a¢ilis bakiyesi (3.686.202) (2.821) (3.689.023)
Donem gideri (*) (41.524) (30.913) (72.437)
Cikaslar - - -
Bagli ortaklik satisi (**) 3.678.495 1.303 3.679.798
Transferler - - -
30 Eyliil 2015 itibariyla kapanis bakiyesi (49.231) (32.431) (81.662)
30 Eyliil 2015 itibariyla net defter degeri - 88.175 88.175

(*) 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla 44.624 TL tutarindaki toplam amortisman giderinin tamam genel yonetim giderleri
altinda muhasebelestirilmistir (30 Eylil 2015: 72.437 TL tutarindaki toplam amortisman giderinin tamami
durdurulan faaliyetler altinda muhasebelestirilmistir).

(**) Bkz. Not 19
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10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER

a) Grup’un 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli karsiliklar 2016 2015
Denetim tiicreti karsiligi 6.490 5.900
Islem komisyon karsiliklart 1.669 187
Diger - 125
8.159 6.212

b) 30 Eyliil 2016 tarihi itibarryla Grup’un devlet tahvili, VIOP islem limiti karsilig1 ve sermaye blokaji olarak
Takasbank ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda bloke hesabi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

c¢) Grup’un, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla verilen teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2015: toplam
560.000 TL tutarinda teminat mektubu almustir).

Ana Ortaklik Eczacibast Yatirnrm Holding Ortakligi A.S.'nin 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibar1yla teminat/ipotek/rehin (TRI) pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
A. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1 - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar - lehine

vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yurutilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin

- borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1 - -

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1 (*) - 560.000

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri -

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar: - 560.000

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine - vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - -
- 560.000

(*) Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklara oram 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla
%0’dir (31 Aralik 2015: %0).
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11.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar

30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015

Odenecek vergi ve fonlar 17.394 19.054
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.157 5.148
Personele borglar - 80
21.551 24.282

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015

Kullanilmayan izin karsilig 51.379 35.429
51.379 35.429
Personel prim karsihg1 hareket tablosu 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2015

1 Ocak bakiyesi - 550.111
Dénem iginde ddenen - (559.111)

Donem sonu bakiyesi - -
Personel izin karsihg1 hareket tablosu 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2015
1 Ocak bakiyesi 35.429 1.285.578
Doénem i¢indeki artig/(azalig) 19.817 (271.541)
Doénem iginde d6denen (3.867) (30.888)
Bagli ortaklik satig etkisi - (956.818)
Doénem sonu bakiyesi 51.379 26.331
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsilig1:

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢er¢evesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet yilim1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmigtir,

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla
4.092,53 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmustr.

Kidem tazminat1 karsiligi, herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Grup ¢alisanlarinin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel ylkimliligiin
aktiieryal varsayimlari uyarmca bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

TMSK tarafindan yaymmlanmis 19 No’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 197), Sirket’in
kidem tazminati karsih@ini tahmin etmek icin aktiier degerleme yOntemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna goére toplam Kkarsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier Ongoriiler
kullanilmustir:

Kidem tazminati yilikiimliliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege baglh isten
ayrilma olasiligidir.

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Iskonto oran1 (%) 4,11 4,11

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gdsterir.
Grup’un kidem tazminati karsiligt 1 Temmuz 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.297,21 TL (1 Ocak
2016: 4.092,53 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015

Kidem tazminati karsiligt 9.528 4.610
9.528 4.610
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar(Devam)

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2016 2015

1 Ocak itibariyla karsihik 4.610 1.092.293

Hizmet maliyeti 26.248 (29.022)

Faiz maliyeti 142 20.272

Odenen kidem tazminatlari (21.472) (281.405)

Aktlieryal kazang - (44.205)

Bagl ortaklik satig etkisi - (754.985)

30 Eyliil itibartyla karsilik 9.528 2.948
12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik

Diger Duran Varliklar 2016 2015

Devreden KDV 5.157.492 4.649.259

5.157.492 4.649.259

30 Eylil 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2016 2015

Odenecek vergi ve fonlar 64.899 42.976

64.899 42.976
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13. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye / Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 6denmis sermayesi 70.000.000 TL (31 Aralik 2015: 70.000.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik
2015: 1 TL) nominal degerli 70.000.000 (31 Aralik 2015: 70.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani 200.000.000 TL’dir (31 Aralik 2015:
200.000.000 TL). Sermaye Piyasast Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavani izni, 2013-2017 yillar1 arast
donem igin (5 y1l) icin gecerlidir.

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde hissedarlar1 ve sermaye ic¢indeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar % 2016 % 2015
Eczacibast Holding A.S. 77,23 54.061.000 76,47 53.527.823
Diger (halka agik kisim) 22,77 15.939.000 23,53 16.472.177
Nominal sermaye 100,00 70.000.000 100,00 70.000.000
Sermaye diizeltmesi 131.334.916 131.334.916
Diizeltilmis sermaye 201.334.916 201.334.916

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin Odenmis/cikarilmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %S5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis/¢ikarilmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis/cikarilmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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13. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler

Grup’un, 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin kirilimi

asagidaki gibidir:
30 Eylil 31 Aralik
2016 2015
Yasal yedekler 12.787.776 11.670.742
Istirak hissesi satis kazanci fonu 887.495 887.495
Gayrimenkul satis kazanci fonu (*) 22.432.367 13.593.750
36.107.638 26.151.987

(*) Sirket’in Istanbul, Zeytinburnu, Maltepe Mahallesi 2093 nolu Parselde yer alan 6.100 m2 net alani olan
gayrimenkuliiniin satis isleminden elde edilen karin %75°lik kismimin Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore
istisnadan yararlanmak i¢in cari donemde 6zel fon hesabina aktarilmustir.

Kar Dagitimi:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in yasal kayitlarina gore; kar dagitimmna konu edilebilecek dagitilabilir
dénem kar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: 19.459.365 TL). Buna ek olarak enflasyon farklar1 harig
161.644.671 TL (31 Aralik 2014: 149.881.556 TL) tutarinda olaganiistii yedegi bulunmaktadir.

26 Nisan 2016 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhigi A.S.
ortaklarina pay basma 1,2 TL temettii (84.000.000 TL toplam temettii) 6denmesine karar verilmis olup
O0demeler 11 Mayis 2016 tarihinde tamamlanmustir.

13 Nisan 2015 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakligi A.S.

ortaklarma pay basmna 0,11 TL temettii (7.700.000 TL toplam temettii) 6denmesine karar verilmis olup
O0demeler 8 Mayis 2015 tarihinde tamamlanmustir.
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14. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
a) Satislar 2016 2016 2015 2015
Satis gelirleri
Hisse senedi satislari 35.120.884 6.048.332 24.967.418 2.935.398
Devlet tahvili satiglari 8.500.000 3.500.000 - -
Satis faaliyetlerinden diger gelirler/
(giderler) 3.890.542 527.268 (2.808.561) (2.184.120)
47.511.426 10.075.600 22.158.857 751.278
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
b) Satislarin maliyeti 2016 2016 2015 2015
Hisse senedi satislari (34.706.539) (5.822.798)  (24.363.891) (3.094.151)
Devlet tahvili satiglar (8.703.784)  (3.553.846) - -
(43.410.323) (9.376.644)  (24.363.891) (3.094.151)
Toplam 4.101.103 698.956 (2.205.034) (2.342.873)
15.  GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Genel yonetim giderleri (-) (4.628.060) (1.691.773) (4.163.333) (1.753.166)
Pazarlama giderleri (-) (220.529) (48.386) (110.400) (50.745)
(4.848.589) (1.740.159) (4.273.733) (1.803.911)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Mliskili taraflardan hizmet alimlar1 (Dipnot 3) 2.680.939 1.071.900 3.058.647 1.235.154
Disaridan saglanan hizmet giderleri 64.694 (100.689) 83.828 24.595
Personel giderleri (*) 848.138 254.960 500.546 229.121
Portfoy yonetim ticreti 628.283 197.734 - -
Amortisman ve itfa paylar1 (Dipnot 8, 9) 44.624 8.577 2.953 1.083
Kira giderleri 8.092 (3.264) 7.811 2.614
Diger 353.290 262.555 509.548 260.599
4.628.060 1.691.773 4.163.333 1.753.166

(*) Kidem tazminati, izin karsiigi ve personel prim karsiliklar1 giderleri, personel giderleri altina

simiflanmstir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

15. GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (Devami)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil

2016 2016 2015 2015

Arac1 kuruma verilen komisyonlar 149.194 34.444 - -
Saklama ve komisyon giderleri 41.605 13.942 57.465 37.012
Reklam ve pazarlama giderleri 12.484 - 52.935 13.733
Diger 17.246 - - -
220.529 48.386 110.400 50.745

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

30 Eyliil 2016 ve 30 Eylil 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2016 2016 2015 2015

Temettii geliri 40.973.166 492 1.044.941 -
Menkul kiymet deger artist 73.246.561 34.547.254 10.574.074 (15.070.058)
Menkul kiymet alim-satim kar1 1.667.551 - - -
Kur fark: gelirleri 2.137.587 818.588 5.875.958 2.521.268
Banka faiz gelirleri 1.608.972 395.228 2.541.052 1.096.210
Diger - - 266.076 45.875

119.633.837 35.761.562 20.302.101 (11.406.705)

30 Eylil 2016 ve 30 Eyliil 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eylil

2016 2016 2015 2015

Kur farki giderleri 1.725.945 341.367 185.702 8.002
Diger giderler 185 140 886 112
1.726.130 341.507 186.588 8.114
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17. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler bulunmamaktadir (30 Eyliil 2015:
301.121 TL yatirim faaliyetlerinden gider).

18. FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Diger finansman giderleri 5.266 3.850 1.386 504
5.266 3.850 1.386 504
19. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Eczacibast Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin sermayesinin %98,645’ine sahip olan Eczacibasi Yatirim
Holding Ortakligi A.S., Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (ve dolayisiyla bagli ortakligi Emdas
Portféy Yonetimi A.S.’nin) hisselerinin tamaminin Global Menkul Degerler A.S.’ye devredilmesine iliskin
Pay Alim ve Satim Sozlesmesi imzalamis ve bu durum 24 Subat 2015 tarihli KAP agiklamasi ile
yatirimeilara duyurulmustur.

Pay devri ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu ve Rekabet Kurulu’nun izinleri alinmustir. 1 Haziran 2015 tarihi
itibartyla ilgili pay devirleri tamamlanmustir.

Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 1 Ocak 2015 - 31 Mayis 2015 dénemine ait durdurulan
faaliyetlere iliskin sonuclar1 asagida belirtilmistir.

Durdurulan faaliyetlerin sonuclari

1 Ocak- 1 Nisan-

31 Mayis 31 Mayis

2015 2015

Hasilat 501.483.087 189.852.633
Satis maliyetleri (495.883.028) (188.135.979)
Genel yonetim giderleri (12.392.001) (7.238.754)
Pazarlama giderleri (652.956) (237.845)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.661.296 990.345
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (460.269) (70.197)
Finansman giderleri (45.330) (15.976)
Vergi geliri 1.164.478 1.073.486
Net kar/(zarar) (5.124.723) (3.782.287)
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20. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati,
ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
yiikkiimliiliikkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmigtir.

Kurumlar Vergisi

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran %20’dir (2015: %20).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yil1
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20’dir (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayztlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari

iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarmdan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

20. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devamm)

Gelir Vergisi Stopaji (Devami)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige girmistir. Buna gore
Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2009 yil1 igin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi
oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 hesap donemlerine ait konsolide finansal durum tablolarinda yer

alan verginin dagilimi asagida dzetlenmistir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
- Hesaplanan kurumlar vergisi (Sirket) 168.536 123.763
- Pegin 6denen kurumlar vergisi (Sirket) (308.398) (839.873)
(139.862) (716.110)
- Hesaplanan kurumlar vergisi (bagli ortaklik) - -
- Pegin 6denen kurumlar vergisi (bagh ortaklik) - -
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
- Cari donem kurumlar vergisi (-) (168.536) 67.673 (302.527) (302.527)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (14.805.184) (6.909.451) (1.537.830) 3.174.285
Toplam vergi (gideri) / geliri (14.973.720) (6.841.778) (1.840.357) 2.871.758

1 Ocak - 30 Eyliil 2016 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2015 donemlerinde konsolide kar veya zarar tablolarindaki cari
dénem vergi gideri ile vergi oncesi kar {izerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanacak vergi giderinin

mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi 6ncesi kar 141.325.484 35.591.711
Cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi tutari (%20) (28.265.097) (7.118.342)
Vergiden muaf bagh ortaklik kar1 / (zarar1) 459.680 (731.906)
Vergiden muaf temettii gelirleri 8.194.633 208.988
Ozkayna-k metodu ile muhasebelestirilen istiraklerden 4.834.106 4.451.494

elde edilen kar / (zarar)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (25.542)
Bagli ortaklik satis etkisi - 922.772
Istirak satig kazanci fonu 56.944 -
Diger (253.986) 452.179
Toplam vergi gideri (14.973.720) (1.840.357)
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20. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Ertelenmis Vergi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlari’na gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden ortaya
cikmaktadir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri hesaplamasinda kullanilan vergi oramt %20°dir
(31 Aralik 2015: %20).

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yitkiimliiliiklerinin ytriirliikteki vergi oranlar1 kullamlarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Gegcici farklar (*)
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Ertelenmis vergi varhklari - -

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun deger farklari (**) (376.611.274) (376.409.665)
Menkul kiymet degerlemesi (126.716.536) (52.671.728)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitli degerleri ile vergi matrahlar

. - (18.890)
arasindaki net fark
Diger - (8.027)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (503.327.810) (429.108.310)

Ertelenmis vergi
varhiklar: / (viikiimliiliikleri)

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Ertelenmis vergi varhiklari - -

Satilmaya hazir finansal varliklarin

gergege uygun deger farklart (**) (18.830.564) (18.820.483)
Menkul kiymet degerlemesi (25.343.307) (10.534.346)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayith degerleri i (3.778)

ile vergi matrahlar1 arasindaki net fark '
Diger - (1.605)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (44.173.871) (29.360.212)
Ertelenmis vergi aktifi karsiligi - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (44.173.871) (29.360.212)

(*) Eczacibas1 Yatirim Ortakligi A.S. vergiye tabi olmadigi i¢in matrah farklarinda dikkate alimnmamastir.

(**) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”), “Tasinmaz
ve Istirak Hissesi Satis Kazanglarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin (gayrimenkuller) ve
istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satigindan dogan kazanglarmin ancak %75°lik kismi
vergiden istisnadir.
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20. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami)

Bu baglamda, satilmaya hazir finansal varliklarin kayith degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri
arasindaki gecici farklardan ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli konsolide finansal tablolarda %35 oram
kullamlarak ertelenmis vergi yikiimliliigi hesaplanmistir. S6z konusu gegici farklar 6z sermaye igerisinde
muhasebelestirildiginden, ilgili ertelenmis vergi ylikiimliiliigii de 6z sermaye i¢indeki finansal varliklar deger
artis fonu hesabindan mahsup edilmektedir.

30 Eyliil 2016 itibartyla Eczacibagi Yatirim Holding A.S.’nin dokuz aylik dénemde olusan mali zarari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Ertelenmis vergi yukiimliliginin 30 Eylil 2016 ve 30 Eylil 2015 tarihleri itibariyla donem igindeki
hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

1 Ocak (29.360.212) (23.445.350)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (14.805.184) (1.537.830)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (8.475) 258.911
Satig amacli olarak siniflandirilan - (3.831.284)
30 Eyliil itibariyla (44.173.871) (28.555.553)
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21.  PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang

Donem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 (tam degeri)

Ana sirket hissedarlarina ait net donem kar1

Devam eden ve durdurulan faaliyetlerden
elde edilen pay basina kazang

Eksi: Durdurulan faaliyetlerden y1l icinde elde edilen zarar
Devam eden faaliyetlerden elde edilen pay bas1 kazancin
hesaplanmast i¢in net donem kar1

Devam eden faaliyetlerden elde edilen pay basmna kazang
-bin adet adi hisse senedi (TL)

Durdurulan faaliyetlerden dénem i¢inde elde edilen kar

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen pay basa kazang
-bin adet adi hisse senedi (TL)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
70.000.000 70.000.000 70.000.000 70.000.000
124.802.670 32.172.682 31.441.062 1.463.026
1,783 0,460 0,449 0,021
- - (5.124.723) -
124.802.670 32.172.682 36.565.785 1.463.026
1,783 0,460 0,522 0,021
- - (5.124.723) -
- - (0,073) -
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22. FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirinmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
yatirimlar
Kisa vadeli finansal yatirmmlar

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Satilmaya hazir finansal yatirimlar
Uzun vadeli finansal yatirimlar

a) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

Bor¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1
Hisse senetleri
-EIS Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret A.S

-Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S.
-Diger (*)
A Tipi yatirim fonlar1

(*) Diger halka acik hisse senetlerinden olugmaktadir.

30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
278.489.770 200.453.412
278.489.770 200.453.412
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
491.589.392 492.209.473
491.589.392 492.209.473
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
8.597.782 8.777.543
225.854.996 140.701.037
23.798.908 21.273.499
20.238.084 28.729.532
- 971.801
278.489.770 200.453.412

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla devlet tahvili ve hazine bonolarinin ortalama faiz oran1 % 8,27’dir (31

Aralik 2015: %10,75).

Grup’un 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla menkul kiymet teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:

Bulunmamaktadir).
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FINANSAL ARACLAR (Devan)

Finansal Yatirnmlar (Devami)

b) Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar

Hisse 30 Eylill Hisse 31 Aralik
Oran1 % 2016  Orami % 2015
Cinsi
Borsada islem géren
Eczacibasi Yapi Geregleri A.S. (¥), (**) 0,00% - 0,00% -
Borsada islem gérmeyen
Eczacibagt Holding A.S. (***) %11,54 414.580.463 %11,54 414.580.463
Eczacibas1 Yap1 Geregleri A.S. (¥), (**) %10,29 53.316.799 %10,29 53.316.799
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (¥*) %15,86 21.883.920 %15,86 21.883.920
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (*¥) %0,99 1.807.304 %0,99 1.807.304
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret. A.$. (**) %0,83 - %0,83 -
Eczacibas1 Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. (¥*) %0,00 - %1,00 128.484
Ekom Eczacibag1 Dis Ticaret A.S. (**) %0,00 - %1,90 223.574
Esi Eczacibasi Sigorta Acentaligt A.S. (**) %0,00 - %2,50 213.604
Eczacibasi Biligim Sanayi ve Ticaret A.S. (¥*) %0,00 - %0,29 28.509
Eczacibast Ilag Pazarlama A.S. (¥¥) %0,00 - %0,02 25.910
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (**) %0,00 906 %0,00 906
491.589.392 492.209.473

(*) 2015 yili iginde Eczacibasi Yapi Geregleri A.S. borsadan ¢ikmis olup, ge¢mis ddnemlerde kisa vadeli finansal yatirimlar
icerisinde tutulan halka agik hisse senetleri (Dipnot 22a), satilmaya hazir finansal varliklara smiflanmigtir. 30 Eylil 2016 tarihi
itibarryla Grup’un Eczacibast Yapt Geregleri A.S. tizerinde bulunan hisse oran1 %10,29°dur (31 Aralik 2015: Grup’un, Eczacibast
Yap1 Geregleri A.S.’nin halka agik olan kisimlarindan gergeklestirmis oldugu hisse alimlar1 ile birlikte finansal varlik ortak lik pay1
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla %9,97 dir. Halka agik olan kisimdan yapilan alimlara isabet eden %2,48’lik paylar finansal tablolarda
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar altinda muhasebelestirilmistir.).

(**) Halka agik girketlerdeki finansal varliklarm ger¢ege uygun degeri borsa rayici iizerinden hesaplanir. Grup, aktif bir piyasada
islem gormeyen finansal varliklari i¢in degerleme teknikleri kullanarak bir gercege uygun deger belirlemistir. Bu degerleme
teknikleri, piyasa kosullarima uygun giincel iglemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz almayi ve yatirim yapilan
sirkete 6zgii sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini i¢erir. Gergege uygun degerlerdeki degisimler 6zsermaye
kalemlerinden “Finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Fonu asan tutardaki deger azaliglar1 kar

veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
(***) Eczacibas1 Holding A.S.’nin enflasyona gore diizeltilmis elde etme maliyeti 61.000.741 TL olup Eczacibasi Holding A.S.’nin
ger¢ege uygun degerinin tespitinde;

i) Kira gelirleri; indirgenmis nakit akimlar (3. sira),

i) Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. sira),

iin) Geriye kalan nakdi varliklar ve borglarinin net aktif degerleri (3. sira),

iv) Tim bagl ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklar: ve istirakleri; kuruluslarin agagidaki tabloda gosterilen

yontemlerle hesaplanan gergege uygun degerlerinin Eczacibasi Holding A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla ¢arpilmasi
yontemi kullanilmustir.
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FINANSAL ARACLAR (Devan)

Finansal Yatirnmlar (Devami)

Eczacibast Holding A.S.’nin gergege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki yontemler kullanilmistir.

Gergege Uygun Deger Belirleme Yontemi Kod
Borsa degeri (1
Indirgenmis nakit akimlar (nry
Giincel islem fiyati (v)
Net aktif degeri \%
Net defter degeri D
Eczacibasi Holding  Gergege Uygun Gergege
Etkin Ortakhik Deger Belirleme Uygun Deger

Oram (%) (¥) Yontemi (**) Siralamasi (**)

Kurulus Unvam 2015 2015 2015
EIS Eczacibasi Ilag Smai ve Finansal Yatirimlar San. ve Tic. A.S. 72,35 m m
Eczacibag1 Yapi Geregleri San. ve Tic. A.S. 95,79 (UD) 3.sira
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. 68,44 () 1. sira
Eczacibast Yatirim Ortaklign A.S. 33,02 () 1.sira
Esan Eczacibasi Endiistriyel Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. 99,97 (1D 3. sira
Eczacibagi Biligsim San. ve Tic. A.S. 96,02 ) 3. sira
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 91,46 (nr 3. sira
Engers Keramik GmbH & Co Kg 91,46 (1D 3. sira
Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 82,69 (1D 3. sira
3. sira

EIP Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 72,35 (1D
Emdas Portfoy Yonetimi A.S. - -
Eczacibast Yatirnm Menkul Degerler A.S. - - -

Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. 99,47 (D) 3.sra
Villeroy & Boch Fliessen GmbH 89,37 (D) 3.sra
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 45,81 (1D} 3. sira
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 42,63 (n 3.sra
Eczacibagi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 36,77 (n 3.sira
Eczacibagi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 36,17 (n 3.sira
Eczacibagi-Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. 36,18 (n 3.sira
Capintec Inc. 36,18 (n 3. sira
Eczacibagt Hijyen Uriinleri San. ve Tic. A.S. 82,69 (n 3.sira
Eczacibagi Profesyonel 82,69 (n 3.sira
ESI Eczacibagi Sigorta Acenteligi A.S. 431 V) 3. sira
Eczacibagi Havacilik A.S. 91,33 V) 3. sira
Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.S. 86,84 V) 3. sira
Eczacibagi Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. 72,47 V) 3.sira
Eczacibast Ilag Ticaret A.S. 72,38 V) 3.sira
Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S. 76,47 V) 2. sira
Kanyon Y 6netim Isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. 50,00 V) 3. sira
Toplu Konut Holding A.S. 27,00 V) 3. sira
Ekom Eczacibagi Dig Ticaret A.S. 90,54 V) 3. sira
Vitra Bad GmbH 95,79 (W)} 3. sira
Vitra UK Limited 98,74 (W) 3. sira
Vitra Ireland Limited 88,70 (W) 3. sira
Vitra Plitka 91,46 (W) 3. sira

(*)Etkin ortaklik oram, Eczacibasi Holding A.S.’nin bagh ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istiraklerindeki
dogrudan ve bu sirketleri {izerinden dolayli olarak sahip oldugu pay oranini ifade etmektedir.
(**) Donem iginde yontem degisikligi yapilmamustir.
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22.

FINANSAL ARACLAR (Devan)

Finansal Yatirnmlar (Devam)

D

(1

(1)

(Iv)

Eczacibasi Holding’in makul deger hesaplamasi igerisinde, EIS Eczacibasi ilag, Smai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in hesaplanan solo makul deger igerisinde, Eczacibasit Holding ile olan
karsiliklr istirakin etkisi dikkate alinmistir. S6z konusu solo makul degerin tespitinde;

i)  Kanyon Cars1 ve Is Merkezi; kira gelirlerinin indirgenmis nakit akimlar1 yéntemi (3’iincii Sira),

ii)  Finansal varliklar; giincel islem fiyati (2°nci Sira) ve borsa degerleri (1’inci Sira),

iii) Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2’nci ve 3’lincii Sira) ve

iv) Geriye kalan nakdi varliklar (2’nci Sira) ve borglarin net aktif degerleri kullanilmigtir (3’iincii
Sira).

Borsa degeri ile gosterilen kiymetler, BIST’te 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla
gerceklesen islem fiyatiyla degerlenmektedir. 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla BIST
haricinde bir borsada islem goren finansal yatirim bulunmamaktadir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yonteminde kullanilan oranlar temelde asagidaki faktorlere bagl olarak her
kurulus i¢in ayr1 ayr1 belirlenmektedir:

i)  Her sirketin bulundugu iilke ve bu tilkenin tagidigi risk primi,
ii)  Her sirketin i¢inde bulundugu pazar nedeniyle tagidig1 pazar risk primi ve
iii) Her sirketin faaliyet gosterdigi is koluna goére sektor risk primi goz 6niine alinmaktadir.

Kullanilan iskonto oranlar1 belirlenirken goz Oniine alinan bu risk primlerinin karsilastirilabilir
(gbzlemlenebilir piyasa verileri ile paralel) olmasina dikkat edilmektedir.

Giincel islem fiyati, finansal durum tablosu tarihi itibariyla makul degerleri gerceklesen eslestirilebilir
giincel islem fiyatlari ile degerlendirilen finansal varliklardan olugsmaktadir.

(V,VI) Bu sirketlerin makul degerleri, 6nemlilik prensibi ¢ergevesinde net aktif degerleri ve net defter degerleri

kullanilarak tespit edilmis olup, s6z konusu sirketlerin net aktif degerleri, nakdi varliklarindan borglarmin
diisiilmesiyle, net defter degerleri ise maliyet bedelleri lizerinden belirlenmistir.

Bu cercevede Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin tespit edilen konsolide olmayan ger¢ege uygun
degeri 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 48.387.558 TL’dir (31 Aralik 2014: 57.708.819 TL). Eczacibasi Yatirim
Holding Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2015 itibariyla piyasa/borsa degeri 765.100.000 TL dir (31 Aralik 2014:
444.500.000 TL).
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22. FINANSAL ARACLAR (Devamu)

Finansal Yatirnmlar (Devami)

Yukarida belirtilen yontemlere gore hesaplanan her bir sirketin gercege uygun degeri Eczacibasi
Holding A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla ¢arpilarak Eczacibasi Holding A.S. toplam gergege uygun
degeri bulunmus olup, asagidaki tabloda Grup’un konsolide finansal tablolarina intikal eden tutarin

hesaplama detay1 6zetlenmistir:

31 Arahk 2015

Eczacibas1 Holding A.S. toplam gergege uygun degeri (¥) 3.853.631.589
Eczacibasi Holding A.S. toplam gergege uygun degerinde Grup’un payi (¥¥) 444.709.251
Karsilikli istirakin etkisi 43.032.470
Likidite iskontosu dncesi gercege uygun deger 487.741.721
Likidite iskontosu (-) (73.161.258)
Grup’un konsolide finansal tablolarinda tasinan gercege uygun deger 414.580.463

(*)  Etkin ortaklik oranlariyla ¢arpilmug tutari ifade etmektedir.
(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Eczacibagt Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin Eczacibast Holding
A.S.’deki dogrudan sermaye pay1 %11,54 tiir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere, 3.853.631.589 TL tutarmmdaki Eczacibasi Holding A.S.’nin gercege
uygun degeri esas almarak; bu degerin, Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin Eczacibasi Holding
A.S.’deki %11,54 payr ile carpilmasi sonucunda hesaplanan 444.709.251 TL tutarina, Eczacibasi Yatirim
Holding Ortakligi A.S. ile Eczacibasi Holding A.S. arasindaki karsilikli istirakin etkisi olan 43.032.470 TL’nin
eklenmesi suretiyle, 487.741.721 TL tutarindaki likidite iskontosu 6ncesi gercege uygun deger hesaplanmistir.
Bu degerden 2015 yili i¢in belirlenen oranindaki likidite iskontosu diisiilerek konsolide finansal tablolarda yer
alan 414.580.643 TL tutarindaki gergege uygun degere ulagilmistir.

Finansal Borclar

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle sirketin kullanmis oldugu herhangi bir kredi bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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23. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarmdaki degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yOnetim programu, finansal piyasalarn ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un finansal
performansi izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

(i)  Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, menkul kiymetler ve bankalardaki mevduatlardan
olugsmaktadir. Grup’un bankalardaki mevduat1 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Menkul
kiymetler ise T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilen devlet borglanma
senetlerinden olusmaktadir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

23. FiIiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

30 Eyliil 2016

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramams
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altna almmig kism

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

*) Devlet tahvili ve hazine bonolarindan olustugu igin devlet giivencesi altindadir.

(**)  Nakit benzerlerinden olugmaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit
Qliskili Taraf ~ Diger Taraf  lQliskili Taraf  Diger Taraf Diger (*) Benzerleri (**)
- 1.300.912 - 762.175 8.597.782 38.542.050
- - - - 8.597.782 -
- 1.300.912 - 762.175 8.597.782 38.542.050
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23. FiIiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit
31 Aralik 2015 Iligkili Taraf Diger Taraf Lliskili Taraf Diger Taraf Diger (*) Benzerleri (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) - 89.500 - 45.605 8.777.543 35.948.395
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - - - - 8.777.543 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - 89.500 - 45.605 8.777.543 35.948.395

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramams
varliklarin net defter degeri - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - R _
- Deger diisiikligi (-) - - - - - R
- Net degerin teminat, vs ile giivence alta almmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - _
- Deger diisiiklagi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

*) Devlet tahvili ve hazine bonolarindan olustugu igin devlet giivencesi altindadir.
(**)  Nakit benzerlerinden olugmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri
icerisinde herhangi bir deger diigiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar1 ve vadesi
gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamig varliklari1 bulunmamaktadir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (Devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya g¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve
misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yOnetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar aracihigiyla kontrol
edilmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektér ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri ilizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta,
gerekli goriildiigii durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.

b.2) Hisse senedi fiyati riski

Grup’un bilangosunda alim ve satim amaclh fnansal varlik olarak simifladigi hisse senetlerinin tiimii
Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gdrmektedir. Grup’un hesapladigi analizlere gore BIST endeksinde
%10 oraminda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla porfoydeki
hisse senetlerinin BIST endeksiyle ayn1 dogrultuda fiyat hareketi gerceklestirdikleri takdirde gercege
uygun degerinde ve Grup’un net dénem kari/zararinda 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla 26.989.199 TL
artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2015: 19.070.407 TL artis/azalis).

Finansal varliklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar

Vadesi ge¢cmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin kredi kalitesi asagidaki gibi
dis derecelendirme ve gegmise yonelik i¢ derecelendirme bilgilerine gore degerlendirilmistir:
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarn meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup
Yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal yiikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla s6zlesme siirelerine gére
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Likidite riski tablosu:

30 Eyliil 2016
Sozlesme uyarinca

nakit 3-12 1-5vil
cikislar toplamm 3 aydan ayaras1 arast  Svyildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1+HT+IV) kisa (I) an (1) uzun (IV)
Ticari borglar 450.846 450.846 450.846
Toplam yiikiimliilik 450.846 450.846 450.846

Grup likidite yonetiminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan,
tiirev olmayan finansal yilikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin Grup’ca beklenen vadelere
gore dagilimina ayrica yer verilmektedir:

31 Aralik 2015
Sozlesme uyarinca

nakit 3-12 1-5 yil
cikislar toplam 3 aydan ay arasi arast S wyidan
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (I+1+T+1V) kisa () an 1y uzun (1V)
Ticari borglar 478.652 478.652 478.652
Toplam yiikiimliilik 478.652 478.652 478.652
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30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

b.3) Pivasa riski yonetimi

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 ylikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yilkiimliilik kalemleri asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2016

TL Karsihig:
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolar Avro GBP

Parasal Finansal Varliklar 14.013.906

Donen Varliklar 14.013.906

Duran Varliklar -

Toplam Varliklar 14.013.906

Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler -

Uzun Vadeli Yikiimliliikler -
Toplam Yikiimliliikler -

Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) -

Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari -

Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari -

Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 14.013.906

Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu -

Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri -

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar: -

Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari -
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

f6.3) Piyasa riski yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahk 2015

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger

Parasal Finansal Varliklar 13.367.935 4.597.584 - -

Donen Varliklar 13.367.935 4.597.584 - -

Duran Varliklar - - - -

Toplam Varliklar 13.367.935 4.597.584 - -
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 448 154 - -
Kisa Vadeli Yikumliiliikler 448 154 - -

Uzun Vadeli Yikiimlilikler - - - R

Toplam Yikiimliiliikler 448 154 - -

Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -

Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari - - - -

Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutari - - - -

Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 13.367.487 4.597.430 - -

Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu - - - -

Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - -

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -

Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b.3) Pivasa riski yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)

Kur riskine duyarhilik

30 Eyliil 2016
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikimliligii 1.401.391 (1.401.391) 1.401.391 (1.401.391)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 1.401.391 (1.401.391) 1.401.391 (1.401.391)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ylikiimliiliik - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) - - - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- GBP net varlik / yiikiimliliigii - - ; .
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) 1.401.391 (1.401.391) 1.401.391 (1.401.391)

31 Arahik 2015

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliliigii 1.336.749 (1.336.749) 1.336.749 (1.336.749)

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 1.336.749 (1.336.749) 1.336.749 (1.336.749)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ylikiimliiliik - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) - - - -
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- GBP net varlik / yiikimliiligi - - - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) 1.336.749 (1.336.749) 1.336.749 (1.336.749)
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b.3) Pivasa riski yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliikklerin TL
karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
ABD Dolari 2,9959 2,9076
AvVro 3,3608 3,1776
GBP 3,8909 4,3007

(b)  Faiz pozisyonu riski actklamalar

Grup Yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliikklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim
araclarinda degerlendirmektedir.

Grup’un konsolide finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarar tablosuyla
iliskilendirilen olarak sinifladigi devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz
kalmamaktadir. Ancak Grup, bu devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima
yoOnlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015

Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar ~ Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 2.523.916 8.777.543
Vadeli mevduat 19.281.659 29.038.187

Finansal Yiikiimlilikler
Finansal Borglar - -

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar ~ Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 6.073.867 -

30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla, Grup’un finansal durum tablosunda degisken faizli finansal araci
bulunmamasi sebebiyle faiz riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 itibartyla finansal araglara uygulanan faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

. 30 Eyliil 31 Arahk
Aktifler 2016 2015
Vadeli Mevduatlar TL %11,40-12,00 %11,50-12,50

ABD Dolar1 %3,10 2,30%
Devlet Tahvilleri TL %8,27 %10,75
Ters Repolar TL %7,01 %10,27
Pasifler
Finansal Borglar TL - -
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

24. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikiumliiliiklerin seviye siniflamalar::

Grup’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikkleri her bilango tarihinde ger¢ege uygun
degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gozlenebilir
Onemli veriye
gozlenebilir |dayanmayan
Gergege veriye girdiler ile
Finansal Varliklar / Finansal uygun | Degerleme |dayanmayan |gergege uygun
Yiikiimliiliikler Gergege uygun deger seviyesi teknigi  |girdiler deger iliskisi

30 Eyliil 2016 |31 Aralik 2015

Gergege uygun farki kar veya
zarara yansitilan finansal
varhklar 278.489.770] 200.453.412

Devlet tahvili ve hazine bonosu 8.597.782 8.777.543| 1.seviye| Piyasa fiyat1

Hisse senetleri (halka agik olan) 269.891.988| 190.704.068| 1.seviye| Piyasa fiyati

Yatirim fonlar: - 971.801| 1.seviye| Piyasa fiyati
Satilmaya hazir finansal

varhklar 491.589.392| 492.209.473

Hisse senetleri (halka agik

olmayan) 414.580.463| 414.580.463| 2.seviye (*)
Hisse senetleri (halka agik

olmayan) 77.008.929| 77.629.010| 3.seviye (*)

(*) Degerleme teknigine iliskin detay bilgiler Dipnot 22°de verilmistir.
(**) Seviye 3 i¢in gerekli detay bilgiler Dipnot 22’de verilmistir.
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30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

24. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR (Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (Devami)

3. seviyeden degerlenen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin dénem bagi ve dénem sonu mutabakati
asagidaki gibidir:

2016 2015

1 Ocak itibariyla 77.629.010 38.054.564
Hisse alimlarinin ve oran degisimlerinin etkisi - 6.804
Dénem iginde ¢ikiglar (-) (620.081) (159.711)
77.008.929 37.901.657

30 Eyliil itibariyla

Tiirev Islemler

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibarryla VIOB islemleri nedeniyle 4.708.750 TL tutarinda acik
sozlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gecen sozlesmeye ait teminat tutarr 1.195.301 TL’dir. (31 Aralik
2015: Sirketin VIOB islemleri nedeniyle 890.750 TL tutarinda agik sézlesmesi bulunmaktadir. Bahsi
gegen sozlesmeye iliskin teminat tutart 1.523.153 TL’dir.)

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in Sermaye artirmmui i¢in 23 Haziran 2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na yaptigi
basvuru, 25 Ekim 2016 tarihinde onaylanmis ve tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
sermaye 70.000.000 TL’den 105.000.000 TL’ye artiridmustir. Tescil islemleri 3 Kasim 2016 tarihinde
tamamlanmig ve sermaye arttirimi nedeniyle ihrac edilen paylar Merkezi Kayit Kurulusu’nca 8 Kasim
2016 tarihinde hak sahiplerine kayden dagitilmistir.

26. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015

Kasa 68 68
Bankadaki nakit 24.096.302 31.128.790
Vadesiz mevduatlar 4.814.643 2.090.603
Vadesi {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 19.281.659 29.038.187
Ters repo islemlerinden alacaklar 13.602.947 3.385.952
VIOP nakit teminati (*) 842.801 1.433.653
38.542.118 35.948.463
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30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

26. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Vadeli islemler takas alacaklar1 VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlardir.
Donem iginde yapilan iglemler sonucu olusan ve kar veya zarar tablosuna yansiyan kar ve zararlar,
acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna
yanstyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarimin nemalandirmasi sonucu
olusan faiz gelirleri netlestirilerek gosterilmistir.

30 Eylil 2016 tarihinde Tiirk Lirasi’na uygulanan vadeli mevduat faiz oram %11,40 ile %12,00
arasinda olup (31 Aralik 2015: %12,00 - %12,75), vadeleri 1 Temmuz - 12 Temmuz 2016 arasindadir
(31 Aralik 2015: 4 Ocak — 8 Subat 2015). Yabanci para vadeli mevduatlar i¢in bu oran % 3,10 olup
(31 Aralik 2015: % 2,30) vadesi 18 Temmuz 2016’dir (31 Aralik 2015: 22 Ocak 2016).

30 Eylil 2016 tarihi itibariyla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz
%7,01°dir (31 Aralik 2015: Ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani
%10,27°dir).

Grup’un 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 hesap donemleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarina
esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil

2016 2015 2015

Nakit ve nakit benzerleri 38.542.118 35.948.463 51.576.180
Reeskont (-) (82.218) (43.981) (321.253)
38.459.900 35.904.482 51.254.927
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