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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Dénen varhklar 425.424.543 326.002.228
Nakit ve nakit benzerleri 24 50.508.906 48.610.663
Finansal yatirimlar 21 371.455.499 272.596.242
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 371.455.499 272.596.242
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak
olciilen diger finansal varliklar 371.455.499 272.596.242
Ticari alacaklar 4 2.749.741 3.994.701
[liskili taraflardan ticari alacaklar 3 2.213.341 399.054
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 536.400 3.595.647
Diger alacaklar 5 284.888 759.139
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 284.888 759.139
Pesin 6denmis giderler 7 93.916 23.389
[liskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 93.916 23.389
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 19 307.428 18.094
Diger donen varliklar 12 24.165 -
iskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 24.165 -
Duran varhklar 1.203.898.808 1.239.371.227
Finansal yatirimlar 21 620.777.779 622.491.584
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 620.777.779 622.491.584
Ozkaynaga yontemiyle degerlenen yatirimlar 3,6 577.188.245 611.460.513
Maddi duran varliklar 8 5.578 -
Mobilya ve demirbaslar 5.578 -
Maddi olmayan duran varliklar 9 35.973 61.453
Bilgisayar programlari 35.973 61.453
Pesin 6denmis giderler 7 9.214 2.392
[liskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 9.214 2.392
Diger duran varliklar 12 5.882.019 5.355.285
iskili olmayan taraflara iliskin
diger duran varliklar 5.882.019 5.355.285
TOPLAM VARLIKLAR 1.629.323.351 1.565.373.455

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir..
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referanslari 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR 67.498.312 51.848.970
Kisa vadeli yukumlilukler 1.400.499 3.516.791
Ticari borglar 4 1.235.646 3.233.076
[liskili taraflara ticari bor¢lar 3 1.106 398.648
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.234.540 2.834.428
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 24.500 24.335
Diger borglar 5 1.729 1.661
liskili olmayan taraflara diger borglar 1.729 1.661
Kisa vadeli karsiliklar 91.983 76.090
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
Vadeli karsiliklar 11 83.427 63.769
Diger kisa vadeli karsiliklar 10 8.556 12.321
Diger kisa vadeli ylkumlulukler 12 46.641 181.629
Iliskili olmayan taraflara
Diger kisa vadeli yukumlulukler 12 46.641 181.629
Uzun vadeli yakumldlukler 66.097.813 48.332.179
Uzun vadeli karsiliklar 18.900 11.565
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
Uzun vadeli karsiliklar 11 18.900 11.565
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 19 66.078.913 48.320.614
OZKAYNAKLAR 1.561.825.039 1.513.524.485
Odenmis sermaye 13 105.000.000 105.000.000
Paylara iliskin primler (iskontolar) 43.834 43.834
Sermaye diizeltme farklar 13 105.173.533 105.173.533
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir / (gider) (795.845) (862.202)
- Tammlannus fayda planlari yeniden olgim
kaywplar: (795.845) (862.202)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir / (gider) 882.676.294 880.661.222
- Yabanci para ¢evrim farklar 1.876.525 1.876.525
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglan 880.799.769 878.784.697
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme
ve/veya siniflandirma kazanglar 880.799.769 878.784.697
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 30.221.683 27.269.021
Yasal yedekler 30.221.683 27.269.021
Gecgmis yillar karlar 242.250.100 227.764.629
Net dénem Kar1 166.412.845 138.181.748
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.530.982.444 1.483.231.785
Kontrol giict olmayan paylar 30.842.595 30.292.700
TOPLAM KAYNAKLAR 1.629.323.351 1.565.373.455

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari dénem Cari dénem Onceki donem Onceki donem
Smirh Smirh Smirh Smirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 53.214.452 10.263.140 47.511.426 10.075.600
Satiglarin maliyeti (-) 14 (49.015.775) (8.547.660) (43.410.323) (9.376.644)
Brut kar 4.198.677 1.715.480 4.101.103 698.956
Genel yonetim giderleri (-) 15 (4.367.010) (1.749.958) (4.628.060) (1.691.773)
Pazarlama giderleri (-) 15 (161.460) (22.531) (220.529) (48.386)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 160.622.850 (24.223.603) 119.633.837 35.761.562
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (3.244.439) (208.987) (1.726.130) (341.507)
Esas faaliyet kar1 / (zarar) 157.048.618 (24.489.599) 117.160.221 34.378.852
Yatirim faliyetlerinden giderler (-) 17 - - - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin
karlarindan/(zararlarindan) paylar 6 29.087.853 7.331.502 24.170.529 3.810.537
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1 186.136.471 (17.158.097) 141.330.750 38.189.389
Finansman giderleri (-) 18 (57) - (5.266) (3.850)
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi
kar1/(zarar) 186.136.414 (17.158.097) 141.325.484 38.185.539
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (17.758.299) 4.941.298 (14.973.720) (6.841.778)
Doénem vergi gideri (-) 19 - - (168.536) 67.673
Ertelenmis vergi gideri (-) 19 (17.758.299) 4.941.298 (14.805.184) (6.909.451)
Surduarulen faaliyetler donem kari/(zarar) 168.378.115 (12.216.799) 126.351.764 31.343.761
Net donem kari/(zararinin) dagihm
Kontrol giicti olmayan paylar 1.965.270 889.064 1.549.094 (828.921)
Ana ortaklik paylart 166.412.845 (13.105.863) 124.802.670 32.172.682
168.378.115 (12.216.799) 126.351.764 31.343.761
Surdurulen faaliyetlerden
pay basma kazang/(kayip) 20 1,604 (0,116) 1,203 0,299

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari donem Cari donem Onceki donem Onceki donem
Smirh Smirh Smirh Smirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016
Donem kari 168.378.115 (12.216.799) 126.351.764 31.343.761
Diger kapsamh gelirler/(giderler)
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar 66.357 66.357 2.251 -
Tanimlanmis fayda planlar:
yeniden 6l¢ilim kazanglari/kayiplar: 66.357 66.357
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirrmlarin diger
kapsamli gelirinden kar/zararda
smiflandirilmayacak paylar - - 2.814 -
Ddénem vergi gideri/geliri - - (563) -
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar 804.494 740 210.524 (26.245)
Yabanci para ¢evrim farklari 6 - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kayiplari - - 169.509 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm diger
kapsamli gelirinden kar veya zararda
smiflandirilacak paylar 6 804.494 740 49.490 (26.245)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsaml gelire iliskin vergiler - - (8.475) -
Ertelenmis vergi geliri 20 - - (8.475) -
Diger kapsamh gelir 870.851 67.097 212.775 (26.245)
Toplam kapsamh gelir/(gider) 169.248.966 (12.149.702) 126.564.539 31.317.516
Toplam kapsaml gelirin /(giderin) dagihm
Kontrol giicti olmayan paylar 1.965.270 889.064 1.549.094 111.473
Ana ortaklik paylari 167.283.696 (13.038.766) 125.015.445 31.206.043
Surdurulen faaliyetlerden
pay bagma kazang 20 1,58 (0,12) 1,78 0,46

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (Sinirli Denetimden Gecmemis)

Kar veya
zararda Kar veya
yeniden zararda
simiflandirilmayacak yeniden
diger smiflandirilacak
kapsamh diger kapsamh
gelir ve giderler gelir ve giderler Birikmis Karlar
Satilmaya Hazir
Finansal Varhklarin
Tanimlanmis Yabanci Degerleme ve/ veya Kardan
Sermaye Pay ihrac Fayda Planlar1 Para Siniflandirma Ayrilan Gegmis Net Ana Kontrol giict
Dipnot Odenmis Diizeltme Primleri/ Yeniden Cevrim Kazanglar Kisitlanmig Yillar Karlar1 / Dénem ortakliga ait olmayan Toplam
Referanslar Sermaye Farklan iskontolart Olgiim Kayiplari farklar /(Kayiplari) Yedekler (Zararlarr) Kar1/ (Zarari) Ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 70.000.000 131.334.916 36.264 (940.563)  1.876.525 667.413.241 26.151.987 269.341.367 25.041.501 1.190.255.238 30.841.307 1.221.096.545
Transferler - - - - - - 973.156 24.068.345 (25.041.501) - - -
Temettiiler - - - - - - - (84.000.000) - (84.000.000) - (84.000.000)
Kar paylar1
Bagli ortaklik edinimi veya
Elden ¢ikarilmasi
(Istirak oran degisikligi etksi) - - 7.570 29 - - 143.878 966.595 - 1.118.072 (2.377.700) (1.259.628)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - 2.251 - 210.524 - - 124.802.670 125.015.445 1.549.094 126.564.539
Diger degisiklikler nedeniyle artis
/(azalis) (istirak ortaklarmm kendi
iradeleri dahilinde yapilan
islemlerin etkisi) - - - - - - - 17.388.322 - 17.388.322 - 17.388.322
Diger degisiklikler nedeniyle artis
/(azalis) (Ana sirket ortaklarmm
kendi iradeleri dahilinde
yapilan islemlerin etkisi) - - - - - - 8.838..617 - - 8.838..617 - 8.838..617
30 Eyliil 2016 itibariyla bakiyeler 70.000.000 131.334.916 43.834 (938.283)  1.876.525 667.623.765 36.107.638 227.764.629 124.802.670 1.258.615.694 30.012.701 1.288.628.395
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 105.000.000 105.173.533 43.834 (862.202)  1.876.525 878.784.697 27.269.021 227.764.629 138.181.748 1.483.231.785 30.292.700 1.513.524.485
Transferler - - - - - - 2.952.662 135.229.086 (138.181.748) - - -
Kar paylar1 - - - - - - - (120.750.000) - (120.750.000) (1.415.375) (122.165.375)
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya
isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi - - - - - 1.210.578 - 6.385 - 1.216.963 - 1.216.963
Toplam kapsaml gelir /(gider) - - - 66.357 - 804.494 - - 166.412.845 167.283.696 1.965.270 169.248.966
- Net donem kart - - - - - - - - 166.412.845 166.412.845 1.965.270 168.378.115
- Diger kapsamh gelir - - - 66.357 - 804.494 - - - 870.851 - 870.851
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiyeler 13 105.000.000 105.173.533 43.834 (795.845)  1.876.525 880.799.769 30.221.683 242.250.100 166.412.845 1.530.982.444 30.842.595 1.561.825.039

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir)

Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar 1.941.555 (5.890.052)
Doénem kar1/ zaran 168.378.115 126.351.764
Stirdiiriilen faaliyetlerden dénem kary/(zarar1) 168.378.115 126.351.764
Durdurulan faaliyetlerden donem kary/(zararr) - -
Doénem net kary/zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler (168.697.014) (125.228.754)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 8,9 28.803 44624
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 23228 48.154
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 11 26.993 46.207
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (3.765) 1.947
Kar pay: geliri ile ilgili diizeltmeler (73.510.982) (41.066.207)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (1.988.870) (1.608.972)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler - (202.983)
Gergege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler (83.164.080) (73.246.561)
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kayiplari / (kazanglari)
ileilgili duzeltmeler (83.164.080) (73.246.561)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmamus Karlari ile ilgili diizeltmeler 6 (29.087.853) (24.170.529)
- Istiraklerin dagitilmams karlar: ile ilgili diizeltmeler (29.087.853) (24.170.529
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 19 17.758.299 14.973.720
Bagli Ortakliklarin veya Miisterek Faaliyetlerin Elden
Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 1.901.065 -
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger duizeltmeler (656.624) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (15.022.594) (6.566.718)
Kisa vadeli finansal yatirnmlardaki azalis artis (13.981.372) (4.806.241)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 1.244.960 (1.211.412)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis (1.814.287) -
- [ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azahs/(artis) 3.059.247 (1.211.412)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler 474.251 (473)
- [liskili olmayan taraflarla faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis /(artis) 474.251 (473)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis ile ilgili diizeltmeler (77.349) (36.303)
Ticari borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler (1.997.430) (27.806)
- [liskili taraflara ticari bor¢lardaki azalis (397.542) 129.514
- [liskili olmayan taraflardan ticari bor¢lardaki azalis (1.599.888) (157.320)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azalis)/artis 165 (2.731)
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler 68 1.060
- [ligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis)/artis 68 1.060
isletme sermayesinde gergeklesen diger azalus ile ilgili diizeltmeler (685.887) (482.812)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artis (550.899) (504.735)
- Faaliyetlerle llgili diger yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/artis (134.988) 21.923
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislari (15.341.493) (5.443.708)
Odenen temettii (122.165.375) (84.000.000)
Alnan temettii 137.741.954 82.039.373
Alnan faiz 2.013.897 1.848.007
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 11 - (25.339)
Vergi ddemeleri/iadeleri 19 (307.428) (308.385)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (8.901) 8.198.506
Bagli ortakliklarda ilave pay alimma iligkin nakit gikislart - (1.259.628)
Istiraklerin ve/veya is ortakliklar1 pay alimi -
veya sermaye artirimu sebebiyle olusan nakit ¢ikislar: - 620.081
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 8,9 (8.901) -
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (8.901) -
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: - -
Diger nakit girisleri (¢ikislar1) - 8.838.053
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri - -
- [liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azahs) - -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 1.932.654 2.308.454
D.YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI - 202.983
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C+D) 1.932.654 2.511.437
E.DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 48.519.061 35.948.463
DONEM SONU
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 24 50.451.715 38.459.900

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibast Yatinm Holding Ortakligi A.S. (“Sirket”) 29 Aralik 1973 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracag: hisse senetleri ile diger
menkul kiymetlere yatirim yapmaktir.

Sirket sermayesinin 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla %22,08’i (31 Aralik 2016: %22,23) halka agiktir.
Sirket’in % 77,92°si (31 Aralik 2016: %77,77) oraninda hissesine sahip olan Eczacibasi Holding A.S.,
Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 13). Sirket, Sirket’in bagli ortakligi olan Eczacibasi
Yatirim Ortaklig1 A.S. ve Sirket’in 6zkaynak yontemi ile konsolide ettigi EIS Eczacibasi Ilag, Smai ve
Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“EIS™), intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatrim ve Pazarlama A.S. (“Intema”) ve E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S.
(“E-kart™) bundan bdéyle “Grup” olarak ifade edilecektir.

Sirket’in bagh ortakligi olan Eczacibasi Yatirnm Ortakligi A.S.’nin ana faaliyet konusu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin
sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve
uluslararas1 borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyil isletmektir.

Sirket’in bagh ortaklig: fiili faaliyet konusu cer¢evesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarmma gére en
aza indirecek bir bicimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla Grup’un calisan sayis1 3’tur (31 Aralik 2016: 3). Sirket’in ticari sicile
kayith adresi asagidaki gibidir:

Kanyon Ofis Blytikdere Caddesi, No: 185 Levent, Sisli, Istanbul.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 9 Kasim 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve
diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temetti

Sirket 13 Nisan 2017 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul’nda alinan karara istinaden 2017 yili
icerisinde 120.750.000 TL tutarinda temettii dagitimmda bulunmustur.
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

1 Ocak - 30 Eylul 2017 ara hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS / TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS / TFRS”) esas alinmistir.

Grup, 30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: XII, 14.1
No’lu Tebligi ve bu Teblig’e aciklama getiren duyurulari ¢er¢evesinde, TMS 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarmi tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alimmaktadir.

2.1.2 Kullamlan para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve
Tlrkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarimin dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanr.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler ve o6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi
(Devam)

Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

)] Konsolide finansal tablolar, asagida (ii)’den (v)’e kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, Sirket’in, bagl ortakligi’ma ve Istiraklerine ait hesaplarini igerir. Konsolidasyon
kapsamma dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalar1 ve sunum bigimleri gdzetilerek TMS’ye uygun olarak hazirlannustir. Istiraklerin ve
bagli ortakhig1 faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak séz
konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmigtir.

ii)  Bagh Ortaklik, Eczacibas1 Yatinm Holding Ortakhigi A.S.’nin ya dogrudan ve/veya dolayli
olarak kendisine ve Eczacibas1 Yatirirm Holding Ortakligi A.S.’nin lizerinde oy haklarina sahip
oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy hakkimin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu finansal ve
isletme politikalarim1 Eczacibag1 Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen Bagli Ortaklik, sermayesi ve sermaye iginde ana
ortakligin sahip oldugu pay ve ana ortaklik dis1 pay asagidaki gibidir;

30 Eylul 2017 31 Arahk 2016
Ana Ana Ana Ana
Nominal ortakhgin ortakhik dis Nominal ortakhgin ortakhik dis
sermaye pay1 (%) paylar(%o) sermaye pay1 (%) paylar(%o)
Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S. (*) 21.000.000 32,60 67,40 21.000.000 32,60 67,40

*) Tgili miktarm 1.050.000 TL’lik kisnu imtiyazli paylardan olugmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar: tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

. yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde giiciiniin olmas;

. yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakk: olmasi; ve

. getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giicliniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Bir bagh ortakligm konsolidasyon kapsamina alinmas1 Sirket’in bagli ortaklik tizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢cinde satin alman veya elden ¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarmma ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin
toplam kapsaml geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi
(Devam)

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i varliklar ve ylikiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

iii)  Grup’un istirak yonetimlerinde 6nemli bir etkisini devam ettigi 6zkaynak yontemi ile konsolide
finansal tablolarma dahil edilen istirakler sermayesi ve sermayeleri i¢inde ana ortaklik ile diger
Bagli Ortakliklarin sahip olduklar1 paylar 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla

asagidaki gibidir:
30 Eylil 2017 31 Aralik 2016
Nominal  Ana ortakhgm Nominal  Ana ortakhgm
Sermaye  dogrudan payi sermaye  dogrudan payl
EIS Eczacibast ilag, Sinai ve Finansal Yatinmlar
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 685.260.000 (%) 18,75 685.260.000 (%) 18,75
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 4.860.000 (%) 20,86 4.860.000 (%) 20,86
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 3.110.000 (%) 31,01 3.110.000 (%) 31,01

iv)  Ozkaynak yoéntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yiikiimliiliik,
0z sermaye, net satis ve kar/(zararlar1) 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla

asagidaki gibidir:
Toplam Toplam )
30 Eylul 2017 Varhklar Kaynaklar Ozkaynak Net Satis Kar/(Zarar)
EIS Eczacibasi ilag, Smai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 3.376.606.014 293.014.768 3.083.591.246 430.103.905 168.872.792
intema insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 417.469.409 416.833.058 636.351 631.623.183 (9.226.463)
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
San. ve Tic. A.S. 57.541.130 74.399.971 (16.858.842) 95.815.817 1.913.518
Toplam Toplam )
31 Aralik 2016 Varhklar Kaynaklar Ozkaynak Net Satis Kar/(Zarar)
EIS Eczacibasi ilag, Smai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 3.992.703.000 741.948.000 3.250.754.000 1.412.645.000 167.557.000
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 348.351.520 338.488.705 9.862.815 787.089.074 (16.951.578)
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
San. ve Tic. A.S. 132.340.780 148.304.672 (15.963.892) 67.717.155 (10.417.320)

V) Grup’un onemli bir etkiye sahip olmadigi finansal varliklarim “Satilmaya hazir finansal
varliklar” igerisinde muhasebelestirmistir (Dipnot 2.4 ve 21).

10



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.5 Muhasebe politikalarindaki degisikler

Muhasebe politikalarmda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.1.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi doénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.1.7 Isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarimi igsletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 7 “Nakit akig tablolari”’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin ~ finansman faaliyetlerinden kaynaklanan ylkiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler TMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarmin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmstir.

- TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesine iligkin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olgiilen borglanma araglari {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

- 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarmimn 1
Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

. TFRS 12,”Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamlar” standardin kapsamiyla ilgili
aciklik getirilmistir. Bu degisiklik 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik olarak
uygulanmalidir.

. TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren
gegcerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden Olgiilmesine iliskin
degisiklik.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

30 EylUl 2017 tarihi itibaryla yayumlannus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
odemelerin 0lglim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
Odemekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarma bir istisna getirerek, bu &diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araclar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukumliluklerin siniflandirmast ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismas1 sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasimi ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan so6zlesmelerinden dogan hasilat’daki degisiklikler; bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarimin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsm briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarm her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. TMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16, ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina goére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin
finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’n1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. TMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak TMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden Otiirii (s6zlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sodzlesmesidir ya da kiralama iglemi
icermektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (devami)

TFRS 4, ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sodzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Aragclar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagli
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amach gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkulin ‘yatirirm amagh gayrimenkul’ tanmimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri’; 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
Odemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmas1 konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigr/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’, 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere acgiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (devami)

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisline agik taslak metin
olarak yayimlanmistir:

TFRS 9, “Finansal a(aglar”
TFRS 16 “Kiralama Islemleri”

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamistir:

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler” degisiklik,
TMS 7, “Nakit akis” tablolar1 degisiklikler,
TMS 12, “Gelir vergileri” degisiklik,

TMS 40, ‘Yatirim amacl gayrimenkuller’,

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri,

TFRS 4 ‘Sigorta So6zlesmeleri’ndeki degisiklikler

TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

TFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalaridaki belirsizlikler’

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukarida yer alan ve heniiz yiirlirliillii§e girmemis standartlardan
TFRS 9 ve TFRS 15 disinda Sirket’in finansal tablolarinda 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Dipnot 2.1.5’de acgiklanan konsolidasyon esaslari disinda, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

(@)  Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alman ticret ve komisyonlar, fon yonetim {iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlar1 ve
acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri,

iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini ve bankalardan elde edilen faiz
gelirlerini kapsar.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarm ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmigtir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarim izleyen dénemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve
varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari {izerinden degerlenmistir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali 6miirler esas almarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili faydah
Omiirler asagidaki gibidir:

Mobilya, demirbaslar, makine ve ekipmanlar 3-5yil

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali dmiirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varhgin maliyetine
eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varhigin faydali 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, lretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir.

(¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢cin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmis itfa paylarinin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diistilmesinden sonra kalan
tutarlar1 izerinden degerlenmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve i¢ ila bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 8).
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
(d) Finansal yatirnmlar
Sirket, finansal yatirimlarmi iki grupta smiflandirmustir.

“QGergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde
edilme nedeninden bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargast olan
finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, konsolide
finansal tablolara ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak {izere gergege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarmi takip eden donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilan ve borsada islem goren hisse senetleri Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”) raporlama tarihi
itibariyla olusan “kapanis seansinda bekleyen en iyi alig fiyat1” iizerinden degerlenmistir. S6z konusu
finansal varliklarm satis maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda “Esas faaliyetlerden
gelirler / (giderler)” hesab1 altinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 16, 21).

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz
oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gézetilmeksizin elde tutulan
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, yonetimin raporlama tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa
bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikg¢a veya isletme sermayesinin arttirilmast amaciyla
satisia ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar olarak
smiflandirilir. Grup Yonetimi, bu finansal araglarin smiflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup, diizenli olarak bu siniflandirmay1 gozden gegirmektedir (Dipnot 21).

Tim satilmaya hazir finansal varliklar, ilk olarak varligin gercege uygun degeri olan ve finansal
varlikla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri Uzerinden gosterilmektedir.
Finansal tablolara yansitilmasindan sonra “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, gercege uygun degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu
strece gercege uygun degerleri lizerinden degerlendirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar konsolide
kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilmeden dogrudan diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir.

Halka acik sirketlerin hisselerine sahip olunmasindan kaynaklanan satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degeri borsa rayici iizerinden hesaplanir. Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem
gormuyorsa, Grup degerleme teknikleri kullanarak bir gercege uygun deger belirler. Bu degerleme
teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araclarmi baz
almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini
icerir (Dipnot 21).

Grup her raporlama tarihinde bir ya da bir grup finansal varh@inda deger diistikliigii olduguna dair
objektif bir kanitm olup olmadigmi degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak
smiflandirilmas1 durumunda, gercege uygun degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede
diismesi veya ger¢cege uygun degerin uzun siireli bir diisiis egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin
deger diislikliigiine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alnir. Eger satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar - elde etme maliyeti (anapara geri
Odemeleri ve itfa sonrasi net deger) ile cari gercege uygun deger (hisse senetleri i¢in) arasindaki
farktan bu finansal varliga iligkin daha once kar veya zarar olarak finansal tablolara alinan deger
diistikliigii zararlarmin diisiilmesi suretiyle bulunur, dolayisiyla 6zsermayeden ¢ikartilir ve dénemin
kar veya zarar tablosuna yansitilir. Satilmaya hazir olarak siiflandirilan bir finansal araca iligkin kar
veya zarar igerisinde finansal tablolara alinan deger diistikliigii zararlar1 kar veya zarar tablosu yoluyla
iptal edilemez.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
(d) Finansal yatirnmlar (Devam)

Grup’un 6nemli bir etkinlige sahip olmadig1 finansal varliklarinin borsaya kayith herhangi bir gercege
uygun degerinin olmadigi, ger¢cege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik
edilebilir olmamas1 nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve gercege uygun degerin
giivenilir bir sekilde oOlgiilemedigi durumlarda finansal varh@in kayitlh degeri, elde etme maliyeti
tutarmdan sayet mevcutsa deger diisiikliigli karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

(e) Satim ve geri ahhm anlasmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik misterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari

olarak kaydedilir.
(f)  Isletme kaynakh krediler ve kredi deger diisiikliigii karsihg

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen krediler
olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle finansal tablolarda gosterilirler. Verilen biitiin
krediler nakit tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir. Grup miisterilerine
hisse senedi alimlar1 i¢in kredi kullandirmaktadir. Kredi deger diisiikliigii icin Grup’un biitiin
alacaklarini tahsil edemeyecegini dair tarafsiz kanitlar olmasi durumunda deger disiikliigii karsilig
ayrilir. Karsilik tutar1 kredilerin defter degerleriyle net gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit
olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve garantiler de dahil olmak {iizere gelecekte
gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin raporlama tarihine iskonto edilmis degeridir.

(@) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borg¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tirk lirasina c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

(h)  Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karmin, donem boyunca
dolasimda olan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 20).

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basma kazang¢ hesaplamalarinda,
ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Ancak karsilastirilabilirligin saglanmas1 amaciyla ve ekonomik
gercekligine bagli olarak, pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi
belirlenirken, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin etkisi ge¢mis donemler i¢cin de dikkate
alinmaktadir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
(i) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolar yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(j)  dliskili taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(if)  raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhigmnin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi1 olmasi halinde.

(iif)  Her iki isletmenin de ayni bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz
konusu ii¢lincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarma iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmas1 veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliikklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Dipnot 3).
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
(k) Karsihklar, kosullu varhik ve yuktmlltkler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarmim gilivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibariyla yiikiimliligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamammn en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarmi kullanarak 6l¢tilmesi durumunda soz konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ti¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde oOlglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir
(Dipnot 10).

()  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi karsiliklar: her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqgi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi ylkiimliiliigii raporlama tarihi itibariyla
yasallasmis ya da 6nemli 6l¢lide yasallagmis vergi oram kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliliigli veya varlhigi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate almman tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklar bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikiimliliikler, ticari ya da mali Kkar/(zarar1)
etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gegcici farklarm tiimii i¢in hesaplamir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarm ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir (Dipnot 19).

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallagmis veya 6nemli
Olclide yasallagsmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama tarihi itibariyla
varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da ytikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

(m) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliliigli, tiim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen ytikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis
ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml
gelir altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 11).

(n)  Nakit ve nakit benzerleri ile nakit akis tablosu

Hazir degerler, nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar igermektedir (Dipnot 25). Grup net varliklarmdaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit
akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek {izere, diger finansal tablolarmin ayrilmaz bir parcasi olarak nakit akis
tablosu diizenlemektedir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
(0) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Kazanilan temettiiler ise beyan edildigi
tarihte tahakkuk esasina goére muhasebelestirilir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasas1 (“VIOP”) islemleri
p psiyon piy

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler olarak
siiflandirilmaktadir. Dénem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar
tablosunda diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlara kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa
fiyatlar1 lizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklar,
O0denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek diger hazir degerler olarak gosterilmistir (Dipnot 25).

(r)  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, raporlama tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina
dair gostergelerin varligi acgisindan incelenir. Bir varligin kayithh degeri, tahmini yerine koyma
degerinden biiyiik ise deger diisiikliigli karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi
sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6émrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

(s) Hasilat

Hasilat, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarm
satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup YOnetimi’nin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliikklerin kayithh degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Isletmenin siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Finansal varhklar
Finansal varliklarin stniflandiriimas

Grup, finansal varliklarmi “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“satilmaya hazir finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal
varliklarm smiflandirilmast Grup yonetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir. Buna gore Grup, gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirdigi finansal yatirimlarmi, piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdylin pargasi olmasi varsayimiyla
tasimaktadir. Bu cer¢evede Grup 6zkaynak yontemiyle konsolide ettigi istirakleri olan EIS Eczacibasi
flag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanay1 ve Ticaret Anonim Sirketi ile Intema Insaat ve Tesisat
Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin paylarmm halka agik kisimlarindan satin almig oldugu ve
strastyla 72.654.504 ve 1.371.723 adet nominal paylarin yukarlda tanimlanan amaglar dogtultusunda
elinde bulundurmasindan 6tUru ilgili istiraklerine ait bu paylar1 “gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar” olarak simiflamakta ve BIST te olusan hisse fiyati ile degerlemeye tabi
tutup olusan deger artis ve azalislarini kar veya zarar tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” ve
“Esas faaliyetlerden diger giderler” kalemleri altinda siiflandirmigtir (Dipnot 3, 21).

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile tasinan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinin tespit edilmesi

Grup’un gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simflandirdig
yatirimlarini borsada hisseleri islem goren sirketlet olmasi dolayisiyla, séz konusu bagli ortakligin
gercege uygun deger hesaplamasinda piyasada gozlemlenebilir ve 6l¢ilebilir bir girdi olan borsadaki
kotasyon fiyat1 kullanilmis ve s6z konusu finansal yatirimlarin gergege uygun degeri ilgili finansal
yatirimlarin hisselerinin bilango tarihi itibariyle BIST te olusan bekleyen en iyi alis fiyat1 Grup’un
sahiplik oraniyla ¢arpilmasiya tespit edilmistir.

Satilmaya hazwr finansal varliklarin gercege uygun degerleri:

Grup, satilmaya hazir finansal varliklarmi kayda almmalarim izleyen donemlerde gergege uygun
degerleri ile tasimaktadir. Grup bu kapsamda, borsada hisseleri iglem goren satilmaya hazir finansal
varliklari1 BIST’te olusan bekleyen en iyi alis fiyat1 sahiplik orani ile garpilmasi ile tespit etmektedir.
Bununla beraber, gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve ilgili satilmaya hazir finansal varliklarin degeri serbest nakit akimlarinin agirlikli ortalama
sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanmistir. Ger¢ege uygun deger hesaplamasi
yonetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon dénemi biiyiime ve karlilik
oranlari, iskonto oram ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit akimlarim hesaplamak igin
kullanilan biiyiime oranina karsi duyarlidir. Grup, satilmaya hazir finansal varliklar portfoyiinii
muhtemel deger disiikligii ig:in gbzden gecirmektedir. Deger disiikligii bulunup bulunmadigina dair
degerleme, ozellikle aktif bir piyasasit bulunmadigimmdan dolay1 bagimsiz piyasa degerleme yontemleri
kullanilamayan satilmaya hazir finansal varliklarda yonetimin Onemli tahminler yapmasini
gerektirmektedir. Tahminler, yatirimin finansal giicti ve gériiniimii, ger¢ege uygun degerinde meydana
gelen diisiikliiglin ne kadar 6nemli oldugu ve degerindeki diistikliigiin gegici veya uzun siireli olup
olmadiginin degerlendirilmesini igerir. Gup yonetimi, yapmus oldugu bu degerlemeler sonucunda 30
Eylll 2017 tarihi itibariyla ilgili satilmaya hazir finansal varliklarinin gergege uygun degerinde énemli
bir degisim ongdérmediginden dolayr 30 Eylil 2017 tarihli finansal durum tablosunda satilmaya hazir
finansal varliklarm tagman gercege uygun degerlerinde bir degisiklik yapmamustir (Dipnot 21).

Uzun vadeli katma deger vergisi alacaklar

Grup mevcut operasyonlar1 dogrultusunda geri kazanimin bir yildan uzun siirecegini dngdrdiigii KDV
alacaklarmi duran varliklar igerisine siniflandirmaktadir (Dipnot 12).
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Bolumlere gore raporlama

Grup, faaliyet boltmlerini karar almaya yetkili mercii olan Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve
stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir. Grup’un ana faaliyet
konusu kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak etmek
veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere yatirim
yapmak oldugundan ve tek bir faaliyet boliimii olarak degerlendirildiginden 1 Ocak - 30 Eylil 2017
hesap donemine iliskin konsolide finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamustir (1 Ocak
- 30 Eylul 2016: bolimlere gore raporlama yapilmamustir).

3. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan baglh ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamuistir.

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup ile iligkili taraflar arasindaki iglemlerin
detaylar1 agagida agiklanmustir.

30 Eylul 2017
Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari alacaklar ticari borglar
Eczacibasi Holding A.S. (Dipnot 4) (*) 2.213.341 1.106
2.213.341 1.106

(*) 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla olugan ilgili bakiye Grup’un duran varlik (satilmaya hazir finansal varlik)
satisindan kaynaklanan alacaklarini ifade etmektedir.

31 Arahk 2016
Kisa vadeli Kisa vadeli
ticari alacaklar ticari borglar
Eczacibasi Holding A.S. 397.080 397.080
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 1.266 860
Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. 708 708
399.054 398.648
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3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar (Dipnot 21) (*)

EIS Eczacibasi Ilac, Siai ve Finansal Yatirimlar

Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Dipnot 21) 312.559.675 223.562.052
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri

Yatirim ve Pazarlama A.S. (Dipnot 21) 25.873.607 28.743.204
Toplam 338.433.282 252.305.256

(*) 30 Eylil 2017 tarihi itibartyla toplam 338.433.282 TL tutarindaki Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklari, toplam varliklarmm %21’ini olugturmaktadir (31 Aralik 2016: %16).

30 Eylul 2017 31 Arahk 2016

Satilmaya hazr finansal varhklar (Dipnot 21) (**)
Eczacibasi Holding A.S. 531.963.898 531.963.898
Eczacibast Yap1 Geregleri A.S. 69.710.617 69.710.617
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 19.102.741 19.102.741

Eczacibagi-Baxter Hastane

Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 523 523
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. - 1.713.805
620.777.779 622.491.584

(**) 30 Eylll 2017 tarihi itibariyla toplam 620.777.779 TL tutarmdaki satilmaya hazir finansal varliklar,
toplam varliklarm %38’ini olusturmaktadir (31 Aralik 2016: %40).

30 Eylul 2017 31 Aralhk 2016
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (***)

EIS Eczacibasi Ilac, Sinai ve Finansal Yatirimlar

Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Dipnot 21) 577.055.299 609.402.801

Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. (Dipnot 21) 132.946 2.057.712
577.188.245 611.460.513

(***) 30 Eylll 2017 tarihi itibariyla toplam 577.188.245 TL tutarndaki satilmaya hazir finansal varliklar,
toplam varliklarin %35’ini olusturmaktadir (31 Aralik 2016: %39).
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3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Hizmet Alimlan ve Kira Giderleri

Mliskili taraflarla 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
olan islemler 30 Eylal 2017 30 Eyldl 2017 30 Eyldl 2016 30 Eyldl 2016
Eczacibast Holding A.S. (*) 2.704.538 864.043 2.554.100 1.031.388

EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve
Finansal Yatirimlar

Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 34.585 15.382 7.839 2.613
Eczacibag1 Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 12.869 4.293 - (1.201)
Kanyon Yénetim Isletim ve

Pazarlama A.S. 8.798 2.932 - -

Eczacibagi Ortak Saglik ve
Giivenlik Birimi A.S. 4.707 1.569 - -
Eczacibas1 Spor Kuliibii 119.000 119.000 119.000 39.000
Eczacibas1 Saglik Hizmetleri A.S. 2.107 2.107 - -
2.886.604 1.009.326 2.680.939 1.071.900

*) Grup’un Eczacibasit Holding A.S.’den aldigi hukuki, mali, kurum kimligi, biitge planlama, denetim ve
insan kaynaklar1 hizmetlerini igermektedir. Bu giderler, ilgili hizmetin verilmesi i¢in Eczacibasi Holding
A.$.’nin ilgili boliimiiniin harcadig: siireye gore kuruluslara fatura edilmektedir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) (Dipnot 16)

Mliskili taraflarla 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
olan islemler 30 Eylal 2017 30 Eyldl 2017 30 Eyldl 2016 30 Eyldl 2016

Menkul kiymet deger
artigl/(azalist), net (**) 86.128.026 (30.803.013) 73.246.561 34.547.254
Temett gelirleri (***) 73.510.982 5.793.222 40.973.166 492
159.639.008 (25.009.791) 114.219.727 34.547.746

(**) 1 Ocak - 30 Eylul 2017 ara hesap donemine ait toplam 113.967.093 TL tutarindaki menkul kiymet deger
artis1 tutar1 Grup’un gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak sinifladig
EiS’in paylarmin 88.997.623 TL tutarindaki deger artisi ve Intema’nmn paylarmin 2.869.597 TL
tutarindaki deger azaliglar1 sonucu olusmustur.

(***) Grup 1 Ocak - 30 Eylil 2017 ara hesap donemine ait toplam 73.510.982 TL tutarndaki temettii
gelirlerinin 36.992.499 TL’sini EiS’ten 30.725.261 TL’sini Eczacibagi Holding A.S.’den ve 5.793.222
TL’sini Eczacibasi Yap1 Geregleri A.S.’den elde etmistir.

1 Haziran 2017 tarih ve 16 numarali Yonetim Kurulu karar1 dogrultusunda, finansal tablolarmda
satilmaya hazir finansal varlik olarak siifladigi ipek Kagit San. ve Tic. A.S.’nin 104.914.575 nominal
degerindeki paylarmi 1.800.000 TL bedelle Eczacibasi Holding’e satmistir.

20 Haziran 2017 tarih ve 17 numarali Yonetim Kurulu karar1 dogrultusunda, finansal tablolarinda

satilmaya hazir finansal varlik olarak simfladigi Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 3.747.345
nominal degerindeki paylarimi 1.600.000 TL bedelle Eczacibas1 Holding’e satmustir.
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3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

30 Eylul 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri icerisinde Ust diizey yoneticilere
saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 2017 30 Eylul 2016

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 876.291 889.622
876.291 889.622

4.  TICARI ALACAKLAR VE TICARI BORCLAR
a)  Ticari Alacaklar:

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Ortaklardan alacaklar (*) 2.213.341 -
VIOB asgari teminatt 536.400 751.500
Menkul kiymet satisindan kaynaklanan alacaklar (**) - 3.243.201
Toplam 2.749.741 3.994.701

(*)  Illigili bakiye Dipnot 3’te anlatildig iizere Sirket’in Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. ve Vitra Karo Sanayi ve
Ticaret A.S.’deki paylarini Eczacibagi Holding A.S.’ye satmasindan dolay1 olan alacag ifade etmektedir.

(**)  Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak tutar1, Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin

Grup admna raporlama tarihi itibariyla son iki is giiniinde satin aldig1 veya sattig1 hisse senetlerinden
kaynaklanmaktadir.

b)  Ticari Borglar:

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un ticari borglarmim detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Saticilar 1.176.006 422.399
Portfoy yonetim ucretlerinden kaynaklanan borclar 59.640 74.611
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) - 2.736.066
Toplam 1.235.646 3.233.076

(*)  Menkul kiymet satimmdan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Is Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin Grup adma raporlama tarihi itibariyla son iki is giiniinde satin aldig1 veya sattigi hisse
senetlerinden ve eurobond islemlerinden kaynaklanmaktadir.
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5. DIGER ALACAK VE BORCLAR
a)  Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar 30 Eylul 2017 31 Arahk 2016
Vergi dairesinden alacaklar 284.560 759.126
Diger 328 13
Toplam 284.888 759.139

b)  Diger Borglar

Kisa vadeli diger borg¢lar 30 Eylul 2017 31 Arahik 2016
Diger ¢esitli borglar 1.729 1.661
Toplam 1.729 1.661

6. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eylal 2017 31 Arahik 2016
Pay oram (%) Tutar Pay oram (%) Tutar
EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar
_ Sanay_i ve Ticaret Anonim Sirketi 18,75 577.055.299 18,75 609.402.801
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 20,86 132.946 20,86 2.057.712
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
San. ve Tic. A.S. 31,01 - 31,01 -
577.188.245 611.460.513

Istirakler’in donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016

Dénem bagi - 1 Ocak 611.460.513 516.772.916
Etirak karlarindan paylar 29.087.853 24.170.529
Istiraklerin elimine edilen temettii 6demeleri (-) (64.230.972) (41.107.902)
Diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen

Satilmaya hazir finansal varliklarin

gercege uygun degerlerindeki degisimlerin etkisi 804.494 49.490
Ortaklarla ortaklarin kendi iradeleri dahilinde

yapilan islemlerin etkisi - 17.388.322
Diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen

tanmimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar 66.357 2.251
D6nem sonu - 30 Eylil 577.188.245 517.275.606

Grup, Dipnot 2.4’te anlatilan varsayimlar gergevesinde istirakleri olan EIS Eczacibasi Ilac, Simai ve
Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirirm ve Pazarlama A.S.’nin paylarinin halka agik olan kisimlarindan gergeklestirmis oldugu ve
gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse alimlar1 ve
satimlart ile birlikte istirakler iizerindeki ortaklik paylart 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla sirasiyla
%29,35 ve %49,09°dur (31 Aralik 2016: %29,20 ve %49,09) (Dipnot 21).
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7.  PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 30 Eylul 2017 31 Arahk 2016
Gelecek aylara ait giderler 93.916 23.389
Toplam 93.916 23.389
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 30 Eylul 2017 31 Arahk 2016
Gelecek yillara ait giderler 9.214 2.392
Toplam 9.214 2.392
8. MADDI DURAN VARLIKLAR
Yapilmakta Ozel maliyetler
Mobilya ve olan makine ve
demirbaslar yatirnmlar ekipmanlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2017 itibariyla acilis bakiyesi 1.092 - - 1.092
Alimlar 8.901 - - 8.901
30 Eylul 2017 itibariyla kapams bakiyesi 9.993 - - 9.993
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi (1.092) - - (1.092)
Donem gideri (3.323) - - (3.323)
30 Eylul 2017 itibariyla kapams bakiyesi (4.415) - - (4.415)
30 Eylul 2017 itibariyla net defter degeri 5.578 - - 5.578
Yapimakta Ozel maliyetler
Mobilya ve olan makine ve
demirbaslar yatirnmlar ekipmanlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi 1.092 - - 1.092
30 Eylul 2016 itibariyla kapams bakiyesi 1.092 - - 1.092
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi (1.092) - - (1.092)
30 Eylul 2016 itibariyla kapams bakiyesi (1.092) - - (1.092)

30 Eylul 2016 itibariyla net defter degeri -
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9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar

programlari Haklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2017 itibartyla acilis bakiyesi 125.539 - 125.539
30 Eylul 2017 itibariyla kapams bakiyesi 125.539 - 125.539
Birikmis itfa Paylar
1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi (64.086) - (64.086)
Ddnem gideri (*) (25.480) - (25.480)
30 Eylul 2017 itibariyla kapams bakiyesi (89.566) - (89.566)
30 Eylul 2017 itibariyla net defter degeri 61.453 - 35.973

Bilgisayar

programlari Haklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 199.899 16.987 216.886
30 Eylul 2016 itibariyla kapams bakiyesi 199.899 16.987 216.886
Birikmis Itfa Paylar1
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi (85.245) (16.987) (102.232)
Donem gideri (44.624) - (44.624)
30 Eylul 2016 itibariyla kapams bakiyesi (129.869) (16.987) (146.856)
30 Eylul 2016 itibariyla net defter degeri 70.030 - 70.030

(*) 30 Eylul 2017 tarihi itibartyla 28.803 TL tutarindaki toplam maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
amortisman ve itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir (30 Eylil
2016 tarihi itibariyla 44.624 TL tutarindaki toplam amortisman giderinin tamami genel yonetim giderleri
altinda muhasebelestirilmistir).

29



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir)

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER

a) Grup’un 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklarinin detay1

asagidaki gibidir:
Kisa vadeli karsihiklar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Portfoy yonetim ticreti karsiliklari 8.556 -
Denetim ticreti karsiligi - 6.490
Islem komisyon karsiliklar - 809
Diger - 5.022
Toplam 8.556 12.321

b) 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla Grup’un devlet tahvili, VIOP islem limiti karsilig1 ve sermaye
blokaji olarak Takasbank ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda bloke hesab1

bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

c) Grup’un, 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla 56.000 TL tutarinda verilen teminati bulunmaktadir

(31 Aralik 2016: 30.000 TL).

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

30 Eylul 2017 31 Aralhk 2016
Qdenecek vergi ve fonlar 17.356 18.226
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 7.144 6.109
Toplam 24.500 24.335
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

30 Eylul 2017 31 Arahk 2016
Kullanilmayan izin karsilig 83.427 63.769
Toplam 83.427 63.769
Personel izin karsih@1 hareket tablosu 2017 2016
Doénem bagi - 1 Ocak 63.769 35.429
Donem igindeki artig/(azalis), net 19.658 32.207
Ddnem icinde 6denen (-) - (3.867)
D6nem sonu - 30 Eylil 83.427 63.769
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminat1 karsihgi:

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi ylikiimliligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliiligii
bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun
23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2017 tarihi
itibariyla 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,16 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimliluk
tutarmm bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin ylikiimliiliikklerinin, tammlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yoOntemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla, mali tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, %4,11 olarak elde
edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2016: %4,11).

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani alt1 ayda bir ayarlandigi icin,
1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.732,48 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) (zerinden
hesaplanmaktadir.
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Eylul 2017 31 Arahk 2016
Kidem tazminat1 karsilig 18.900 11.565
Toplam 18.900 11.565
Kidem tazminat1 karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2017 2016
Donem bagi - 1 Ocak 11.565 4.610
Hizmet maliyeti 4.527 28.238
Faiz maliyeti 2.808 189
Odenen kidem tazminatlari (-) - (21.472)
D6nem sonu - 30 Eylil 18.900 11.565
12.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Diger ¢esitli donen varliklar 24.165 -
Toplam 24.165 -
Diger Duran Varhklar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Devreden KDV 5.882.019 5.355.285
Toplam 5.882.019 5.355.285
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve fonlar 46.641 181.629
Toplam 46.641 181.629
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13. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye / Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

2016 yil igerisinde Sirket sermayesi tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 70.000.000 TL’den
105.000.000 TL’ye artirilmgstir. Tescil islemleri 3 Kasim 2016 tarihinde tamamlanmig ve sermaye
artrimu nedeniyle ihrag¢ edilen paylar Merkezi Kayit Kurulusu'nca 8 Kasim 2016 tarihinde hak
sahiplerine kayden dagitilmstir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 105.000.000 TL (31 Aralik 2016: 105.000.000 TL) olup her biri 1 TL
(31 Aralik 2016: 1 TL) nominal degerli 105.000.000 (31 Aralik 2016: 105.000.000) adet hisseye
boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eylll 2017 tarihi itibartyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavami 200.000.000 TL’dir
(31 Aralik 2016: 200.000.000 TL). Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca verilen kayith sermaye tavani izni,
2013-2017 yillar1 aras1 donem i¢in (5 yil) i¢in gegerlidir.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Arahik 2016
Ortakhk Ortakhk
Tutar pay1 (%) Tutar pay1 (%)
Eczacibas1 Holding A.S. 81.816.429 77,92 81.659.416 77,77
Diger (halka agik kisim) 23.183.571 22,08 23.340.584 22,23
Sermaye 105.000.000 100,00 105.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklar1 105.173.533 105.173.533
Diizeltilmis sermaye 210.173.533 210.173.533

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade
eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/¢ikarilmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %>5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise Odenmis/¢ikarilmig sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/cikarilmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.
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13. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
b)  Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Grup’un, 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin
kirilimi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Arahk 2016

Yasal yedekler 15.740.438 12.787.776
Istirak hissesi satig kazanci fonu 887.495 887.495
Gayrimenkul satis kazanci fonu 13.593.750 13.593.750
Toplam 30.221.683 27.269.021
Kar Dagitim:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in yasal kayitlarina gore; kar dagitimina konu edilebilecek
dagitilabilir donem kar1 84.745.764 TL’dir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir). Buna ek olarak

enflasyon farklar1 hari¢ 76.671.515 TL (31 Arahk 2015: 161.644.671 TL) tutarinda olaganiistii yedegi
bulunmaktadir.

13 Nisan 2017 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.
ortaklarina pay basma 1,15 TL temettii (120.750.000 TL toplam temettii) 6denmesine karar verilmis
olup 6demeler 12 Mayis 2017 tarihinde tamamlanmustir.

14.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a)  Satislar
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016

Satis gelirleri

Ozel sektor tahvilleri sati gelirleri ~ 23.083.507 7.133.507 - -
Hisse senedi satis gelirleri 18.956.979 - 35.120.884 6.048.332
Devlet tahvili satig gelirleri 8.814.627 - 8.500.000 3.500.000
Yatirim fonu satig gelirleri 1.500.453 1.500.454 - -
52.355.566 8.633.961 43.620.884 9.548.332
Satislarin maliyeti
Hisse senedi satig maliyeti (15.871.013) - (34.706.539) (5.822.798)
Devlet tahvili satig maliyeti (3.548.364) 5.054.808 (8.703.784) (3.553.846)
Ozel sektor tahvilleri satis maliyeti  (28.096.445) (12.102.515) - -
Yatirim fonlart satiglarmm maliyeti  (1.499.953) (1.499.953) - -
(49.015.775) (8.547.660) (43.410.323) (9.376.644)
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14. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

b)  Satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016
Satis faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net
Faiz gelirleri 1.732.673 680.397 816.306 277.249
Viop islem kar/zarar1 (1.220.363) 168.440 (632.158) 239.142
Devlet tahvili ters repo satis karlari 474.608 34.459 674.687 245.619
Temetti gelirleri 212.246 - 508.517 11.665
Hisse senetlerine gerceklesmemis

deger artiglar 22 - (186.015) (233.264)
Gecmis yillar hisse senedi deger

artig iptali (574.595) - 2.552.220 -
Tahvil reeskont gelirleri/(giderleri) 451.099 776.885 214.152 (13.143)
Gecmis yil tahvil reeskont iptali (202.214) - (74.711) -
Diger (14.590) (31.002) 17.544 -

858.886 1.629.179 3.890.542 527.268
Brit kar 4.198.677 1.715.480 4.101.103 698.956
15. GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GiDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016
Genel yonetim giderleri (-) (4.367.010) (1.749.959) (4.628.060) (1.691.773)
Pazarlama giderleri (-) (161.460) (22.531) (220.529) (48.386)
(4.528.470) (1.772.490) (4.848.589) (1.740.159)
a)  Genel Yonetim Giderleri Detay:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016
[liskili taraflardan hizmet alimlar:

(Dipnot 3) 2.886.604 1.009.326 2.680.939 1.071.900
Personel giderleri 873.365 396.153 848.138 254.960
Portfdy yonetim Ucreti giderleri 177.780 59.640 628.283 197.734
Amortisman ve itfa paylar

(Dipnot 8, 9) 28.803 5.898 44.624 8.577
Kira giderleri 38.219 32.474 8.092 (3.264)
Disaridan saglanan hizmet giderleri 199.729 198.106 64.694 (100.689)
Diger 162.510 48.362 353.290 262.555

4.367.010 1.749.959 4.628.060 1.691.773
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15. GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (Devami)
b)  Pazarlama Giderleri Detay1

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016

Araci kuruma verilen komisyonlar 79.516 5.899 149.194 34.444
Saklama ve komisyon giderleri 48.029 16.632 41.605 13.942
Reklam ve pazarlama giderleri 17.293 - 12.484 -
Diger 16.622 - 17.246 -

161.460 22.531 220.529 48.386

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

30 Eylul 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
gelirlerin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016

Menkul kiymet deger artisi/(azalisi) 83.164.080 (30.973.380) 73.246.561 34.547.254
Temetti gelirleri (Dipnot 3) 73.510.982 5.793.222 40.973.166 492
Banka faiz gelirleri 2.013.897 955.893 1.608.972 395.228
Kur farki gelirleri 1.583.090 662 2.137.587 818.588
Menkul kiymet alim-satim kar1 350.801 - 1.667.551 -

160.622.850 (24.223.603) 119.633.837 35.761.562

30 Eylul 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016

Mali duran varlik

satig zararlari (-) (*) (1.901.065) - - -
Kur fark: giderleri (-) (1.135.590) (1.446) (1.725.945) (341.367)
Diger giderler (-) (207.784) (207.540) (185) (140)
(3.244.439) (208.986) (1.726.130) (341.507)

*) 1 Haziran 2017 tarih ve 16 numarali Yonetim Kurulu karart dogrultusunda, finansal tablolarinda
satilmaya hazir finansal varlik olarak smnifladigi ipek Kagit San. ve Tic. A.S.’nin 104.914.575 nominal
degerindeki paylarini 1.800.000 TL. bedelle Eczacibast Holding’e satmustir.

20 Haziran 2017 tarih ve 17 numarali Yonetim Kurulu karari dogrultusunda, finansal tablolarmmda
satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladig1 Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.S. nin 3.747.345 nominal
degerindeki paylarini 1.600.000 TL. bedelle Eczacibast Holding’e satmigtir (Dipnot 3).
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17.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

18. FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016

Diger finansman giderleri 57 - 5.266 3.850

57 - 5.266 3.850

19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Grup, Tiirkiye’de gecgerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tammmamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alman tiim sirketler icin ayr1 ayr
hesaplanmustir.

Kurumlar vergisi

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere ylirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasmin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2016: %20).

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2015 yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20’dir (2016: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {tizere kar paylar1 ilizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alimmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2009 yil1 i¢cin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar
vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
odenmemektedir.

1 Ocak - 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 hesap doénemlerine ait konsolide finansal durum
tablolarinda yer alan verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

30 Eylul 2017 31 Arahk 2016

Hesaplanan kurumlar vergisi - 462.272
Pesin 6denen kurumlar vergisi (307.428) (480.366)
(307.428) (18.094)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016

Kurumlar vergisi gideri (-) - - (168.536) 67.673
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (17.758.299) 4.941.298 (14.805.184) (6.909.451)
Toplam ddnem vergi

gideri/(geliri) (17.758.299) 4.941.298 (14.973.720) (6.841.778)
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eylil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona ere ara hesap ddnemlerinde konsolide kar veya zarar
tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi Oncesi kar {izerinden cari vergi oram kullanilarak
hesaplanacak vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016

Sirdurilen faaliyetlerden

vergi 6ncesi kar 186.136.414 17.158.097 141.325.484 38.185.539
%20 vergi orani ile olusan

teorik vergi gideri (-) (37.227.283) (3.431.619) (28.265.097) (7.637.108)
Vergiden muaf temetti gelirleri 14.702.196 1.158.644 8.194.633 98
Vergiden muaf bagl ortaklik kar1 319.354 - 459.680 33.079

Ozkaynak metodu ile
muhasebelestirilen istiraklerden

elde edilen kar 5.817.571 1.466.301 4.834.106 762.108
Bagli ortaklik satis etkisi (556.451) -
Istirak satis kazanci fonu - - 56.944 -
Diger (813.686) (1.115.266) (253.986) 45
Toplam vergi gideri (17.758.299) 4.941.298 (14.973.720) (6.841.778)

Ertelenmis vergi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya
cikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle
gelir ve giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlar’'na gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden ortaya cikmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri
hesaplamasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2016: %20).
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla toplam gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin ytiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklari
30 Eylul 31 Arahk 30 Eylul 31 Arahk
2017 2016 2017 2016
Ertelenmis vergi varhiklari
Diger - 36.785 - 7.356
Ertelenmis vergi varhiklar - 36.785 - 7.356
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklara iliskin gegici farklar (-) (197.156.893) (114.866.361) (39.431.379) (22.973.272)
Satilmaya hazir finansal varliklara
iliskin gegici farklar (-) (*) (532.950.682) (507.093.962) (26.647.534) (25.354.698)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (621.960.323) (66.078.913) (48.327.970)
Ertelenmis vergi varliklari, net (66.078.913) (48.320.614)

*)

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”),
“Tagmmaz ve Istirak Hissesi Satis Kazanclarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili
KVK uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakk:
satisindan dogan kazanglarmin ancak %75°lik kism1 vergiden istisnadir. Grup yonetimi elde edilecek
karm o6zkaynaklar altinda 2 yil bekletmeyi 6ngérmekte oldugundan dolayr ilgili gegici farka iligkin
vergilendirme oranini %35 olarak uygulamaktadir. Bu baglamda, satilmaya hazir finansal varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklardan ilk defa 31 Aralik
2006 tarihli konsolide finansal tablolarda %5 orant kullanilarak ertelenmis vergi yiikiimlaligi
hesaplanmistir. S6z konusu gegici farklar 6z sermaye igerisinde muhasebelestirildiginden, ilgili
ertelenmis vergi yikiimliligii de 6z sermaye igindeki finansal varliklar deger artis fonu hesabindan
mahsup edilmektedir.

30 Eylal 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri itibariyla Ertelenmis vergi
yukimliluklerinin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak (48.320.614) (29.360.212)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (17.758.299) (14.805.184)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen - (8.475)
Ddénem sonu - 30 Eylul (66.078.913) (44.173.871)
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20. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Pay basina kazang 30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Dodnem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi (tam degeri) (*) 105.000.000 105.000.000 70.000.000 70.000.000
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kar1 166.412.845 (13.105.863) 124.802.670 32.172.682
Surdurlen faaliyetlerden
elde edilen pay basina kazang 1,58 (0,12) 1,78 0,46
Surdurlen faaliyetlerden
elde edilen pay basi kazancin
hesaplanmasi i¢in toplam kapsaml gelir 169.248.966 (12.149.702) 126.564.539 31.317.516
Sirdurllen faaliyetlerden elde edilen
pay basina kazang
-bin adet adi hisse senedi (TL) 1,61 (0,12) 1,81 0,45
21. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 371.455.499 272.596.242
371.455.499 272.596.242

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Satilmaya hazir finansal varliklar 620.777.779 622.491.584
620.777.779 622.491.584
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21.

a)

FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar

30 Eylul 2017 31 Arahk 2016

Bor¢lanma araclar

Ozel sektor borglanma araglar 20.469.429 -
Eurobond 11.055.947 -
Yatirim fonlari 1.496.758 -
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 - 8.800.304
Ara toplam 33.022.134 8.800.304

Hisse senetleri
- EiS Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar

Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (*) 312.559.675 223.562.052
- Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri

Yatirim ve Pazarlama A.S. (**) 25.873.607 28.743.204
-Diger (*¥**) 83 11.490.682
Toplam 338.433.365 272.596.242
(*)  Grup’un Dipnot 2.4’te anlatilan varsayimlar gercevesinde istirak ettigi EiS Eczacibasi Ilag, Smai ve

(**)

(**)

Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin paylarmm halka agik olan kistmlarindan
gergeklestirmis oldugu ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
siiflandirdig1 hisse paylari ile birlikte EIS iizerindeki ortakhik payr 30 Eylul 2017 tarihi itibartyla %
29,35 olarak gergeklesmistir (31 Aralik 2016: %29,20) Grup, Dipnot 2.4’te anlatildig1 tizere kisa vadeli
kar ve getiri saglama amaciyla elinde bulundurdugu ve EIS’in toplam paylarinimn %10,60’ma orana isabet
eden 312.559.675 TL tutarindaki yatirimini kisa vadeli finansal yatirim olarak muhasebelestirmistir.

Grup’un Dipnot 2.4’te anlatilan varsayimlar cergevesinde istirak ettigi intema Ingaat ve Tesisat
Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin paylarmin halka agik olan kisimlarindan gergeklestirmis
oldugu ve gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse
paylar1 ile birlikte Intema {izerindeki ortaklik payr 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla % 49,09 olarak
gerckelsmistir (31 Aralik 2016: %49,09) Grup, Dipnot 2.4’te anlatildig1 tizere kisa vadeli kar ve getiri
saglama amaciyla elinde bulundurdugu ve intema’nin toplam paylarinin %28,23’iine orana isabet eden
25.873.607 TL tutarindaki yatirimini kisa vadeli finansal yatirim olarak muhasebelestirmistir.

Diger halka agik hisse senetlerinden olugmaktadir.
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21. FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

b)  Satilmaya fazir finansal yatirnmlar

Hisse 30 Eylul Hisse 31 Aralik

oram (%) 2017 oram (%) 2016

Eczacibas1 Holding A.S. (*) 11,54 531.963.898 11,54 531.963.898

Eczacibas1 Yap1 Geregleri A.S. 10,29 69.710.617 10,29 69.710.617

Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 15,86 19.102.741 15,86 19.102.741

Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (**) - - 0,99 1.713.805

Vitra Karo Sanayi ve Ticaret. A.S. (**) - - 0,83 -
Eczacibasi-Baxter Hastane

Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. <1 523 <1 523

620.777.779 622.491.584

(*)  Grup Eczacibas1 Holding A.S.’nin ger¢ege uygun degerinin tespitinde;

i) Kira gelirleri; indirgenmis nakit akimlar1 (3’iincii Seviye),

i) Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2.ve 3. Seviye)

iii)  Geriye kalan nakdi varliklar ve borglarinin net aktif degerleri (3. seviye),

iv)  Tim bagh ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri; kuruluslarin asagidaki
tabloda gosterilen yontemlerle hesaplanan gercege uygun degerlerinin Eczacibagi Holding
A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla ¢arpilmasi yontemi kullanilmistir.

(**) 1 Haziran 2017 tarih ve 16 numarali Yoénetim Kurulu karari dogrultusunda, finansal tablolarinda
satilmaya hazir finansal varlik olarak smifladigi ipek Kagit San. ve Tic. A.S.’nin 104.914.575 nominal
degerindeki paylarini 1.800.000 TL. bedelle Eczacibast Holding’e satmustir.

20 Haziran 2017 tarih ve 17 numarali Yonetim Kurulu karari dogrultusunda, finansal tablolarinda
satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladig1 Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.S. nin 3.747.345 nominal
degerindeki paylarini 1.600.000 TL. bedelle Eczacibast Holding’e satmustir.

Eczacibas1 Holding A.S.’nin gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki yontemler
kullanilmastir.

Gergege uygun deger belirleme yontemi Kod
Borsa degeri (1)
Indirgenmis nakit akimlari (nn
Giincel islem fiyati (v)
Net aktif degeri V)
Net defter degeri Y2))
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21. FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Eczacibas1 Holding Gergcege uygun Gergcege uygun

etkin ortakhik deger belirleme deger
oram (%) (*) yontemi (**) seviyesi (**)
Kurulus Unvam 2017 2017 2017
EIS Eczacibast ilag, Sinai ve Finansal Yatinmlar
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 73,33 ) )
Eczacibagt Yap1 Geregleri San. ve Tic. A.S. 96,37 () 3. seviye
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. 76,27 (n 1. seviye
Eczacibagt Yatirim Ortakligi A.S. 33,45 () 1. seviye
Esan Eczacibas1 Endiistriyel Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. 99,97 (UD)] 3. seviye
Eczacibagi Bilisim San. ve Tic. A.S. Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 96,45 V) 3. seviye
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 92,23 (mn 3. seviye
Engers Keramik GmbH & Co Kg 91,46 (mn 3. seviye
Eczacibas1 Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 83,16 (mn 3. seviye
EIP Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 73,34 (mn 3. seviye
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. 99,49 (mn 3. seviye
Villeroy & Boch Fliessen GmbH 90,12 (mn 3. seviye
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 46,02 (mn 3. seviye
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 43,05 (mn 3. seviye
Eczacibagi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 38,24 (UD)] 3. seviye
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 36,66 (1 3. seviye
Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. 36,66 (1 3. seviye
Capintec Inc. 0,00 (1 3. seviye
Eczacibasi Hijyen Uriinleri San. ve Tic. A.S. 82,69 (1 3. seviye
Eczacibagi Profesyonel 83,16 (1 3. seviye
ESI Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 4,92 V) 3. seviye
Eczacibasi Havacilik A.S. 91,33 V) 3. seviye
Eczacibag1 Saglik Hizmetleri A.S. 87,30 V) 3. seviye
Eczacibast Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. 73,44 V) 3. seviye
Eczacibasi flag Ticaret A.S. 73,35 V) 3. seviye
Eczacibast Yatirim Holding Ortakligi A.S. 76,47 V) 2. seviye
Kanyon Yonetim isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. 50,00 V) 3. seviye
Toplu Konut Holding A.S. 27,00 V) 3. seviye
Ekom Eczacibag1 Dis Ticaret A.S. 90,82 V) 3. seviye
Vitra Bad GmbH 95,79 (VI 3. seviye
Vitra UK Limited 98,74 (VI 3. seviye
Vitra Ireland Limited 88,70 (VI 3. seviye
Vitra Plitka 92,23 (VI 3. seviye

*) Etkin ortaklik orani, Eczacibasi Holding A.S.’nin bagli ortakliklari, miisterek yOnetime tabi ortakliklari ve
istiraklerindeki dogrudan ve bu sirketleri {izerinden dolayli olarak sahip oldugu pay oranini ifade etmektedir.
(**) Donem iginde yontem degisikligi yapilmamustir.

() Eczacibas1 Holding A.S.’nin ger¢ege uygun deger hesaplamas: igerisinde, EIS Eczacibasi lag,
Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi i¢in hesaplanan solo gercege
uygun deger igerisinde, Eczacibagi Holding A.S. ile olan karsilikli istirakin etkisi dikkate
alinmistir. S6z konusu solo ger¢ege uygun degerin tespitinde;

) Kanyon Cars1 ve Is Merkezi; kira gelirlerinin indirgenmis nakit akimlar1 yontemi (3 {incii
Seviye),

i)  Finansal varliklar; giincel iglem fiyati (2. Seviye) ve borsa degerleri (1. Seviye),

iil)  Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. Seviye) ve

iv)  Geriye kalan nakdi varliklar (2. Seviye) ve borglarin net aktif degerleri kullanilmigtir
(3. Seviye).
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21.

(11

(1)

(V)

FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Borsa degeri ile gosterilen kiymetler, BIST te 30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibartyla gerceklesen islem fiyatiyla degerlenmektedir. 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibartyla BIST haricinde bir borsada islem géren finansal yatirim bulunmamaktadir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yonteminde kullanilan oranlar temelde asagidaki faktorlere bagli
olarak her kurulus i¢in ayr1 ayr1 belirlenmektedir:

i) Her sirketin bulundugu iilke ve bu iilkenin tagidig1 risk primi,
i)  Her sirketin i¢inde bulundugu pazar nedeniyle tagidigi pazar risk primi ve
iif)  Her sirketin faaliyet gosterdigi is koluna goére sektor risk primi géz oniine alinmaktadir.

Kullanilan iskonto oranlar1 belirlenirken géz Oniine alinan bu risk primlerinin karsilastirilabilir
(gozlemlenebilir piyasa verileri ile paralel) olmasina dikkat edilmektedir.

Sirket degerlemeleri yapilirken, risksiz getiri oranlari, risk primleri ve bor¢lanma maliyetleri
tespit edilmektedir. 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla belirlenen borglanma maliyeti oran1 %10
yiiksek olsaydi, makul deger 230.501 bin TL diisiik (31 Aralik 2016: 230.501 bin TL diisiik);
%10 diisiik olsaydi, makul deger 295.704 bin TL yiiksek (31 Aralik 2016: 230.501 bin TL
yiiksek) olacakti. Bor¢lanma maliyeti belirlendikten sonra sirketlerin sektor “bor¢/6zkaynak”
oranlar1 dikkate alinarak bor¢lanma maliyetleri ve 6zkaynak maliyetleri oranlar1 kullanilarak
iskonto oranlar1 belirlenmektedir. Bu kapsamda fonksiyonel para birimi TL olan sirketler i¢in
kullanilan iskonto oranlar1 %15,09 - %20,07 (31 Aralik 2016: %15,9 - %20,7) araliginda
degisirken, fonksiyonel para birimi Avro olan sirketlerde kullanilan iskonto oram ise %6,9’dur
(31 Aralik 2016: %6,9).

Giincel iglem fiyati, finansal durum tablosu tarihi itibarryla makul degerleri gerceklesen
eslestirilebilir giincel islem fiyatlar1 ile degerlendirilen finansal varliklardan olusmaktadir.

(V,VI) Bu sirketlerin makul degerleri, 6nemlilik prensibi gergevesinde net aktif degerleri ve net defter

degerleri kullanilarak tespit edilmis olup, s6z konusu sirketlerin net aktif degerleri, nakdi
varliklarindan borglarinin diisiilmesiyle, net defter degerleri ise maliyet bedelleri {izerinden
belirlenmistir.
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21. FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Yukarida belirtilen yontemlere gore hesaplanan her bir sirketin gercege uygun degeri Eczacibasi
Holding A.S.’nin etkin ortaklik oranmiyla ¢arpilarak Eczacibasi Holding A.S. toplam gerg¢ege uygun
degeri bulunmus olup, asagidaki tabloda Grup’un konsolide finansal tablolarina intikal eden tutarmn
hesaplama detay1 6zetlenmistir:

31 Arahk 2016

Eczacibas1 Holding A.S. toplam gercege uygun degeri (*) 4.936.508.206
Eczacibas1 Holding A.S. toplam ger¢ege uygun degerinde Grup'un pay1 (**) 569.673.259
Karsilikli igtirakin etkisi 56.166.621
Likidite iskontosu dncesi gercege uygun deger 625.839.880
Likidite iskontosu (-) (93.875.982)
Grup'un konsolide finansal tablolarinda tasinan gercege uygun deger 531.963.898

(*)  Etkin ortaklik oranlartyla garpilms tutar1 ifade etmektedir.
(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Eczacibagi Yatinm Holding Ortakligt A.S.’nin Eczacibagi Holding
A.S.’deki dogrudan sermaye pay1 %11,54 tiir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi tizere, 4.936.508.206 TL tutarindaki Eczacibas1 Holding A.S.’nin
gercege uygun degeri esas almarak; bu degerin, Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin
Eczacibas1 Holding A.S.’deki %11,54 pay1 ile ¢arpilmas: sonucunda hesaplanan 569.673.259 TL
tutarma, Eczacibasi Yatirnrm Holding Ortakligi A.S. ile Eczacibasi Holding A.S. arasindaki karsilikli
istirakin etkisi olan 56.166.621 TL’nin eklenmesi suretiyle, 625.839.880 TL tutarindaki likidite
iskontosu Oncesi gercege uygun deger hesaplanmistir. Bu degerden 2017 yili igin belirlenen
oranindaki likidite iskontosu diislilerek konsolide finansal tablolarda yer alan 531.963.898 TL
tutarindaki gergege uygun degere ulasilmistir.

Finansal Borclar

30 Eylul 2017 tarihi itibariyle sirketin kullanmis oldugu herhangi bir kredi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas1 fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yonetim programi, finansal piyasalarm ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un finansal
performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

(@) Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliiglinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup’un kredi riski
agirlikli olarak ticari alacaklar, menkul kiymetler ve bankalardaki mevduatlardan olusmaktadir.
Grup’un bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Menkul kiymetler ise
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag¢ edilen devlet bor¢lanma senetlerinden ve 6zel
kesim bor¢lanma araglarindan olugsmaktadir.
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
a) Kredi riski (Devamzi)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

. . Nakit ve nakit
30 Eylul 2017 Iliskili taraf  Diger taraf Iliskili taraf Diger taraf Diger benzerleri

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami

kredi riski (A+B+C+D) 2.213.341 536.400 - 284.888 33.022.134 50.508.906
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismm - - - - - -
A.  Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramanus finansal varliklarin net

defter degeri 2.213.341 536.400 - 284.888 33.022.134 50.508.906
B.  Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C.  Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismm - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismm - - - - - -
D.  Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

a) Kredi riski yonetimi (Devamzi)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve nakit
31 Aralik 2016 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf ~ Diger Taraf Diger benzerleri
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami
kredi riski (A+B+C+D) 399.054 3.595.647 - 759.139 8.800.304 48.610.663
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - 8.800.304 -
A.  Vadesi gegcmemis ya da deger diistiklii§iine ugramanus finansal varliklarin net
defter degeri 399.054 3.595.647 - 759.139 8.800.304 48.610.663

B.  Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C.  Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir. Grup’un kredi riskine maruz
finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger disiikligiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar1 ve vadesi ge¢cmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

a) Kredi riski (Devamu)

Finansal aracm taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl ylikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup, islemlerini yalmzca
kredi gilivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan smirlar aracilifiyla kontrol
edilmektedir.

Ticari alacaklar, gesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta,
gerekli goriildiigii durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.

b)  Hisse senedi fiyati riski

Grup’un finansal durum tablosunda alim ve satim amagli finansal varlik olarak simifladigi hisse
senetlerinin tiimii BIST te islem gérmektedir. Grup’un hesapladig1 analizlere gére BIST endeksinde
%10 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimmiyla portfoydeki
hisse senetlerinin BIST endeksiyle ayn1 dogrultuda fiyat hareketi gerceklestirdikleri takdirde gercege
uygun degerinde ve Grup’un net donem kari/zararinda 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla 33.843.328 TL
artis/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2016: 26.379.594 TL artis/azalis).

c) Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yulkiumluluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu
doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup
Yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

C) Likidite riski (Devami)

Turev olmayan finansal ytkumldliklerin 30 Eyltl 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla sdzlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Eylul 2017
Sézlesme uyarinca
nakit cikisglar 3-12 1-Syil 5 yildan
Defter toplam 3 aydan ay arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+H+11+1V) kisa (I) (1 [un; (1v)
Ticari borglar 1.235.646 1.235.646 1.235.646
Toplam yikumluluk 1.235.646 1.235.646 1.235.646

31 Arahk 2016
Sézlesme uyarinca

nakit cikiglar 3-12 1-Syil 5 yildan

Defter toplam 3 aydan ay arasi arasi uzun

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1H+111+1V) kisa (I) (1) [un; (1v)
Ticari borclar 3.233.076 3.233.076 3.233.076
Toplam yukamlaluk 3.233.076 3.233.076 3.233.076

Grup likidite yonetiminde, ilgili yiikiimliiliikklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan,
tiirev olmayan finansal ylikiimliliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin Grup’ca beklenen vadelere
gore dagilimina ayrica yer verilmektedir:

d)  Piyasa riski

Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliik kalemleri asagidaki
gibidir:

Fonksiyonel para

30 Eylal 2017 birimi karsihigi (TL) ABD Dolar1 Avro GBP
Finansal yatirimlar 11.055.947 3.112.510 - -
Toplam aktifler 11.055.947 3.112.510 - -

Toplam pasifler - - - -

Net yabanci para pozisyonu 11.055.948 3.112.510 - -
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

d)  Piyasa riski (Devami)

Fonksiyonel para

31 Aralik 2016 birimi karsihigi (TL) ABD Dolar Avro GBP
Nakit degerler ve bankalar 16.549.710 4.702.691 - -
Toplam aktifler 16.549.710 4.702.691 - -
Toplam pasifler - - - -
Net yabanci para pozisyonu 16.549.710 4.702.691 - -
Kur riskine duyarhhk
30 Eyliil 2017 _
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL kargisinda
%10 degisimi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikimliligi 1.105.595 (1.105.595) 1.105.595 (1.105.595)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 1.105.595 (1.105.595) 1.105.595 (1.105.595)
TOPLAM (3) 1.105.595 (1.105.595) 1.105.595 (1.105.595)
31 Arahik 2016
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL kargisinda
%10 degisimi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikimliligi 165.497 (165.497) 165.497 (165.497)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 165.497 (165.497) 165.497 (165.497)
TOPLAM (3) 165.497 (165.497) 165.497 (165.497)

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliklerin
TL karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan kur asagidaki gibidir:
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

ABD Dolar1 3,5521 3,5192
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Faiz riski yonetimi
Grup Yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle

olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ergcevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim
araglarinda degerlendirmektedir.

Grup’un konsolide finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladigi degisken faizli devlet bor¢lanma araglar1 ve 6zel sektor borglama araglarindaki

faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari
asagida sunulmustur.

30 Eylul 2017 31 Arahk 2016

TL (%) TL (%)
Varhklar
Takasbank para piyasas1 alacaklari - 12,40
Vadeli mevduatlar 14,28 11,50
Ters repolar 11,71 8,40
Ozel sektor borglanma araglari 14,80 -
Yabanci bor¢lanma araglari 4,88 -
Devlet bor¢lanma araglari - 9,14

30 Eylul 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finasal varliklar 23.356.793 8.800.304
Vadeli mevduat 39.862.908 21.966.131
Degisken faizli finansal aracglar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarar yansitilan

finasal varliklar 9.665.341 -

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansalar araglarma uygulanan TL para

cinsinden faiz 50 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd1 vergi dncesi
kar 105,654 TL daha yiiksek/diisiik olacakt1 (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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23. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen

fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin seviye simflamalari:

Grup’un bazi finansal varlik ve finansal yukdmlilukleri her bilango tarihinde gercege uygun
Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve

degerlerinden finansal tablolara yansitilir.
yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

30 Eyldl 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergcege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar 350.986.070 20.469.429 -
Eurobond 11.055.947 - -
Ozel sektor tahvilleri - 20.469.429 -
Hisse senetleri (halka agik olan) 338.433.365 - -
Yatirim fonlart 1.496.758
Satilmaya hazir finansal varhklar 8.064.094 80.381.538 532.332.147
Hisse senetleri (halka agik olan) 8.064.094 - -
Hisse senetleri (halka agik olmayan) (*) (**) - 80.381.538 532.332.147
359.050.164 100.850.967 532.332.147
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergcege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar 272.596.242 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 8.800.304 - -
Hisse senetleri (halka agik olan) 263.795.938 - -
Satilmaya hazir finansal varhklar 9.777.899 80.381.538 532.332.147
Hisse senetleri (halka agik olan) 9.777.899 - -
Hisse senetleri (halka agik olmayan) (*) (**) - 80.381.538 532.332.147
282.374.141 80.381.538 532.332.147

(*)  Degerleme teknigine iliskin detay bilgiler Dipnot 21’de verilmistir.
(**) Seviye 2 ve 3 icin gerekli detay bilgiler Dipnot 21’de verilmistir.
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23. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR (Devami)

3’Uncl seviyeden degerlenen finansal varlik ve ylkiimliliklerin dénem basi ve donem sonu
mutabakat1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 30 Eylul 2016
Dénem bagi - 1 Ocak 532.332.147 77.629.010
Hisse alimlarinin ve oran degisimlerinin etkisi - -
Donem iginde ¢ikislar (-) - (620.081)
D6nem sonu - 30 Eylil 532.332.147 77.008.929

Tiirev Islemler

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla VIOP’da acik olan sézlesmelerinin detaylari
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2017

Nominal Uzlasma Rayig
Sozlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_USDTRY1217 12 Aralik 2017 Kisa 4.249 3,70 15.727.674
Net pozisyon 15.727.674
31 Aralik 2016

Nominal Uzlasma Rayig
Sozlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_XU0300217S0 28 Subat 2017 Kisa 1.200 96,28 11.553.000
Net pozisyon 11.553.000

Sirketinin 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla VIOB islemleri nedeniyle 15.727.674 TL tutarmda agik
sozlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gecen sozlesmeye ait teminat tutart 2.207.837 TL’dir
(31 Aralik 2016: Sirketin VIOB islemleri nedeniyle 11.553.000 TL tutarinda acik sozlesmesi
bulunmaktadir. Bahsi gegcen sézlesmeye iliskin teminat tutar1 2.178.180 TL dir).
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24, NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Eylul 2017 30 Eylul 2016

Kasa 181 68
Bankadaki nakit 39.870.444 24.096.302
Vadesiz mevduatlar 7.536 4.814.643
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 39.862.908 19.281.659
Ters repo islemlerinden alacaklar 1.420.460 13.602.947
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar1 (*) 7.545.706 -
VIOP nakit teminat1 (**) 1.672.115 842.801
Diger hazir degerler - -
Toplam 50.508.906 38.542.118

(*) 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla Sirket’in Borsa para piyasasindan olan alacaklarinin vadesi 3 aydan kisa
olup ortalama faiz oran1 %13,78’dir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

(**)  Vadeli islemler takas alacaklar1 VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlardir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan ve kar veya zarar tablosuna yansiyan kar ve zararlar, agik olan
islemlerin piyasa fiyatlar1 {lizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan
degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarnin nemalandirmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek gosterilmistir.

30 Eylul 2017 tarihinde Tirk Lirasi’na uygulanan vadeli mevduat faiz oram1 %14,10 - %14,45
araliginda olup (30 Eylil 2016: %11,40 - %12,00), vadesi 25 Ekim 2017°dir (31 Aralik 2016:
1 Temmuz 2016 - 12 Temmuz 2016). Yabanci para vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Yabanc1 para vadeli mevduat i¢in faiz oram % 2,40 olup, vade tarihi 18 Temmuz 2016°dr).

30 Eylil 2017 tarihi itibartyla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz orani
%11,82’dir (30 Eylil 2016: Ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani
%7,01°dir).

Grup’un 30 Eylil 2017 ve 2016 hesap donemleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarna esas teskil
eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

30 Eylul 2017 30 Eylul 2016
Nakit ve nakit benzerleri 50.508.906 38.542.118
Reeskont (-) (57.191) (82.218)
Toplam 50.451.715 38.459.900

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



	(*)  Etkin ortaklık oranı, Eczacıbaşı Holding A.Ş.’nin bağlı ortaklıkları, müşterek yönetime tabi ortaklıkları ve iştiraklerindeki doğrudan ve bu şirketleri üzerinden dolaylı olarak sahip olduğu pay oranını ifade etmektedir.

