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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Ge¢memis Gegmis
Referanslari 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzeri 20 291.620.155 83.041.369
Diger alacaklar 5 296.554 22.766.386
1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 296.554 22.766.386
Pesin 6denmis giderler 7 35.076 776
Iliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 35.076 776
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 15 - 1.511.762
Toplam dénen varhiklar 291.951.785 107.320.293
Finansal yatirimlar 3,17 1.013.832.183 1.206.279.307

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar

1.013.832.183

1.206.279.307

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 3,6 1.656.619.306 1.581.084.370
Kullanim hakki varliklari 4.901 14.884
Maddi olmayan duran varliklar 1.677 2.397
Diger maddi olmayan duran valiklar 1.677 2.397
Pesin 6denmis giderler 7 35.859 62.387
Iliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 35.859 62.387
Diger duran varliklar 9 9.442.147 8.657.642
[liskili olmayan taraflara iliskin
diger duran varlhiklar 9.442.147 8.657.642
Toplam duran varhklar 2.679.936.073 2.796.100.987
TOPLAM VARLIKLAR 2.971.887.858 2.903.421.280

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagunsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Ge¢memis Gegmig
Referanslari 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2020
KAYNAKLAR
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7.723 17.563
[liskili taraflara kiralama islemlerinden bor¢lar 7.723 17.563
Ticari borglar 4 492577 895.719
iskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 3 492.577 894.829
Lligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar - 890
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 90.942 83.057
Iliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 90.942 83.057
Donem kart vergi yiikiimliiligii 15 172.914 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 764.156 996.339
Ertelenmis gelirler 383 383
[liskili taraflardan ertelenmis gelirler 383 383
Ertelenmis vergi yikimliliga 15 46.262.647 54.664.879
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 46.263.030 54.665.262
Toplam yiikiimliiliikler 47.027.186 55.661.601
Odenmis sermaye 10 105.000.000 105.000.000
Sermaye diizeltme farklari 10 105.173.533 105.173.533
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler) 1.855.516.347 2.012.374.792
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar(*) 1.856.273.911 2.013.132.356
- Tamimlanmg fayda planlari yeniden dlgiim
kayplari (<) (757.564) (757.564)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 1.876.525 1.876.525
- Yabanci para ¢evrim farklar 1.876.525 1.876.525
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 81.607.729 35.622.785
Gegmis yil karlar 596.113.239 451.728.363
Net donem kar1 179.573.299 135.983.681

Toplam 6zkaynaklar

2.924.860.672

2.847.759.679

TOPLAM KAYNAKLAR

2.971.887.858

2.903.421.280

@) “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar” hesap kalemi KAP
sablonlarinda “Diger yeniden degerleme ve 6l¢liim kazanglar1” satirinda gosterilmistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagumnsiz Bagunsiz Bagumsiz Bagunsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gegcmemis Gegmemis Gegmemis

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Referanslari 2021 2021 2020 2020

Genel yonetim giderleri (-) 11 (5.418.442) (1.714.520) (3.515.182) (1.133.951)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 148.586.014 21.209.883 56.677.485 15.878.753

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (53.198.928) (18.068.177) (3.107.891) (3.506)

Esas faaliyet kari 89.968.644 1.427.186 50.054.412 14.741.296
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin

karlarindan/(zararlarindan) paylar 6,13 108.897.123 20.499.980 100.007.535 39.609.010

Finansman gideri dncesi faaliyet kari 198.865.767 21.927.166 150.061.947 54.350.306

Finansman giderleri (-) 14 (1.648) (328) (3.678) (1.067)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar1 198.864.119 21.926.838 150.058.269 54.349.239

Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri (19.290.820) (357.270) (6.095.195) (3.243.417)

Donem vergi gideri (-) 15 (19.290.990) (357.254) (6.094.922) (3.242.802)

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 15 170 (16) (273) (615)

Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 179.573.299 21.569.568 143.963.074 51.105.822

Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang 16 1,71 0,21 1,37 0,49

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AiT

OZET DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagumsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmemiy Gecmemis Geg¢memig Ge¢memiy
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2021 2021 2020 2020
Net donem kari/(zarar) 179.573.299 21.569.568 143.963.074 51.105.822
Diger kapsamh gelirler/(giderler)
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar 27.490.668 1.377.816 (34.631.092) -
Gergege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklardan kazanglar/(kayiplar) 33.112.000 - (24.206.026) -
Gergege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklardan kazanglar, vergi etkisi ¢ (8.402.062) - 1.210.301 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger
kapsamli gelirinden kar veya zararda
siniflandirilmayacak paylar, net 2.780.730 1.377.816 (11.635.367) -
Diger kapsamh gelir / (gider) (vergi sonrasi) 27.490.668 1.377.816 (34.631.092) -
Toplam kapsamh gelir 207.063.967 22.947.384 109.331.982 51.105.822
Toplam kapsaml gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylar 207.063.967 22.947.384 109.331.982 51.105.822
Siirdiiriilen faaliyetlerden toplam kapsamli
gelir iizerinden pay basina kazang 16 1,97 0,22 1,04 0,49
*) “Gergege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar” hesap kalemi KAP sablonlarinda

“Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar1” satirinda gosterilmistir.

(**)  “Gergege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar, vergi etkisi” hesap kalemi KAP
sablonlarinda “Diger kar veya zarar olarak yeniden siiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlari, vergi etkisi”

satirinda gosterilmistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden
siiflandinlmayacak siiflandirlacak
diger kapsamh diger kapsamh
gelir/(gider) gelir/(gider)

Gercege Uygun Deger Gercege Uygun Deger

Farki Diger Kapsamh Farki Diger Kapsamh

Gelire Yansitilan Gelire Yansitilan

Tanmlanms Finansal Varhklarin Finansal Varhklarin

Fayda Planlan Degerleme ve/ veya Yabanci Degerleme ve/ veya Kardan
Pay ihrag Yeniden Smiflandirma Para Smiflandirma Ayrilan Gegmis Net Ana Kontrol Giicii

Dipnot Odenmis Diizeltme Primleri / Olgiim Kazanglan Cevrim Kazanglan Kisitlannus  Yillar Karlar: / Dénem Ortakhiga Ait Olmayan Toplam
Referanslar Sermaye Farklar iskontolart Kayiplari /(Kayiplar) (**) Farklan /(Kayiplari) Yedekler (Zararlar) Kary/(Zarari) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 105.000.000  105.173.533 - (757.564) 1.581.124.134 1.876.525 - 35.622.785 429.100.813 72.628.550 2.329.768.776 2.329.768.776
Transferler - - - - - - - - 72.628.550 (72.628.550) - - -
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - - (34.631.092) - - - - 143.963.074 109.331.982 - 109.331.982
- Net donem kart - - - - - - - - - 143.963.074 143.963.074 - 143.963.074
- Diger kapsamli gelir - - - - (34.631.092) - - - - - (34.631.092) - (34.631.092)
Kar pay1 6demesi 10 - - - - - - - - (50.001.000) - (50.001.000) - (50.001.000)
30 Eyliil 2020 10 105.000.000  105.173.533 - (757.564) 1.546.493.042 1.876.525 - 35.622.785 451.728.363 143.963.074 2.389.099.758 - 2.389.099.758
1 Ocak 2021 105.000.000  105.173.533 - (757.564) 2.013.132.356 1.876.525 - 35.622.785 451.728.363 135.983.681 2.847.759.679 2.847.759.679
Transferler - - - - - - - 45.747.918 90.235.763 (135.983.681) - - -
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - - (156.858.445) - - - 184.349.113 179.573.299 207.063.967 - 207.063.967
- Net dénem kar - - - - - - - - - 179.573.299 179.573.299 - 179.573.299
- Diger kapsamli gelir (*) - - - - (156.858.445) - - - 184.349.113 - 27.490.668 - 27.490.668
Kar pay1 6demesi 10 - - - - - - - - (130.200.000) - (130.200.000) - (130.200.000)
Diger - - - - - - - 237.026 - - 237.026 - 237.026
30 Eyliil 2021 10 105.000.000  105.173.533 - (757.564) 1.856.273.911 1.876.525 - 81.607.729 596.113.239 179.573.299 2.924.860.672 - 2.924.860.672

(*) Sirket’in Eczacibasi Yap1 Geregleri Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sermayesinde sahip olunan %10,29 oranindaki paylarin tamami 15 Nisan 2021 tarihinde Eczacibagi Holding A.S.’ye satilmis ve 208.755.000 TL
tutarindaki satis bedelinin tamamu, 15 Nisan 2021 tarihinde nakden ve pesinen tahsil edilmistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 35.115.385 23.256.038
Dénem kari 179.573.299 143.963.074
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1 179.573.299 143.963.074
Dénem net kari/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (150.888.420) (117.788.713)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 15.494 13.884
Kar pay1 geliri ile ilgili diizeltmeler (-) 3,12 (58.917.025) (22.357.844)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 14 1.648 3.678
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (-) 12 (2.754.688) (1.536.091)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmanus karlar ile ilgili diizeltmeler 6,13 (108.897.123) (100.007.535)
- Istiraklerin dagitilmamus karlari ile ilgili diizeltmeler (-) 6,13 (108.897.123) (100.007.535)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 15 19.290.820 6.095.195
(Kar/)zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 372.454 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 21.282.132 (904.527)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler 22.469.832 -
- lliskili olmayan taraflarla faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig 22.469.832 -
Pesin 6denmis giderlerdeki artis ile ilgili diizeltmeler (-) (7.772) (3.057)
Ticari borglardaki (azalis)/artisla ilgili diizeltmeler (403.142) (305.404)
- lliskili taraflardan ticari bor¢lardaki artis (402.252) (305.645)
- liskili olmayan taraflardan ticari bor¢lardaki artis/(azalis) (890) 241
Isletme sermayesinde gergeklesen diger azalig ile ilgili diizeltmeler (776.786) (596.066)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artis (784.505) (540.326)
- Faaliyetlerle 1lgili diger yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/artig 7.719 (55.740)
Faaliyetlerde (kullanilan)/elde edilen nakit akislari 49.967.011 25.269.834
Alman faizler 12 2.754.688 1.577.446
Vergi 6demeleri (17.606.314) (3.591.242)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 303.814.941 37.198.349
Istiraklar ve/veya is ortakliklari pay satis1 veya sermaye azaltim sebebiyle
. olusan nakit girisleri 208.755.000 -
Istiraklar ve/veya is ortakliklari pay alimi veya sermaye artirimi sebebiyle
olusan nakit ¢ikiglari 6 (8.678.693) -
Alinan temettii 3 103.738.634 37.198.349
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (130.216.083) (50.015.329)
Odenen temettii (-) (130.200.000) (50.001.000)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislart (16.083) (14.329)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET AZALIS (-) (A+B+C) 208.714.243 10.439.058
D.YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET AZALIS (-) (A+B+C+D) 208.714.243 10.439.058
E.DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 82.883.699 105.561.332
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 20 291.597.942 116.000.390

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

6



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Eczacibas1 Yatirrm Holding Ortakhigi A.S. (“Sirket”) 29 Aralik 1973 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagi paylar ile diger menkul
kiymetlere yatirim yapmaktir.

Sirket sermayesinin 30 Eylil 2021 tarihi itibartyla %18,43’1 (31 Aralik 2020: 9%18,43) halka aciktir.
Sirket’in % 81,57 (31 Aralik 2020: %81,57) oraninda hissesine sahip olan Eczacibasi Holding A.S.,
Sirket’in ana ortag1 konumundadir (Dipnot 10). Nihai konrol giiciine sahip ortagi Eczacibasi ailesidir.
Sirket, detaylar1 Dipnot 2.1°de belirtildigi iizere EiS Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi
ve Ticaret A.S. (“EIS”), Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. (“Intema”) ve
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’yi (“E-kart”) finansal tablolarinda 6zkaynak
yontemi ile degerlenen yatirimlar olarak siniflamakta ve Dipnot 2.1°de belirtildigi sekilde
muhasebelestirmektedir.

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla Sirket’in bordrolu ¢alisani bulunmamakta olup, yonetim faaliyetleri
hizmet alinma yoluyla yiiriitiilmektedir (31 Aralik 2020: Yoktur).

Sirket’in ticari sicile kayith adresi agagidaki gibidir:
Kanyon Ofis Biiyiikdere Caddesi, No: 185 Levent, Sisli, Istanbul.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 1 Kasim 2021 tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul ve
diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

Sirket, 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK’’)’nun Seri: II, 14.1 No’ lu tebligi ve bu Teblige aciklama getiren duyuralar
cergevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamstir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara

iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmuistir.

Ara donem Ozet finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan TFRS
Taksonomisi ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar: (Devam)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in doneme ait finansal tablolari, bu karar ¢ercevesinde hazirlanmistir.

Ara donem Ozet finansal tablolar, bazi1 duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlemesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin ger¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarim tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmigtir. Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan
agiklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolar ile beraber okunmalidir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Sirket’in her istirakinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

2.1.3 Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarmin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

2.1.4 Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlar

Sirket Ozkaynak yontemi ile degerledigi istiraklerini asagida belirtilen sartlar c¢ercevesinde
muhasebelestirmektedir.

[stirakler, yatirimei isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere,
is ortakligi veya bagl ortaklik niteliginde olmayan, ancak {iizerinde 6nemli etkisinin bulundugu
isletmelerdir.

Istiraklerde nemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme islemleri 6zkaynak yontemine gore yapilir.
Bu yontemde istirak dnce maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatirim yapilan
ortakligin 6zkaynagindan yatirimcinin payina diisen kismu gosterecek sekilde arttirilir ya da azaltilir. Bu
islem yapilirken ana ortakligin payina diisen net kar ya da zarar, kar veya zarar tablosunda, diger
6zkaynak kalemlerindeki artiglar ise niteligine gére sermaye kalemlerinin ilgili hesabinda gosterilir
(Dipnot 6).



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.4  Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirnmlar (Devami)

Sirket, TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” uyarinca istiraklerindeki zararlarinin
finansal tablolara alinmasi da dahil olmak {iizere; istiraklerini 6zkaynak yontemi ile degerlemesine
miiteakiben, istiraklerindeki net yatirimlariin deger diisiikliigline ugramis olduguna dair tarafsiz bir
kanit olup olmadigini her bilangco donemi itibariyla belirler. Varliklarda deger diisiikliigiine iliskin
aciklamalar detayli olarak 2.3 no’lu dipnotta sunulmustur.

Sirket’in istirak yonetimlerinde 6nemli bir etkisinin devam ettigi ve 6zkaynak yontemi ile finansal
tablolarina dahil etmekte oldugu istiraklerinin sermayeleri ve sermayeleri iginde sahip oldugu paylari
30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Nominal  Ana ortakhi@in Borsa kotasyon Nominal  Ana ortakh@ Borsa kotasyon
sermaye  dogrudan payl degeri Sermaye dogrudan pay: degeri
EIS Eczacibasi lag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.  685.260.000 %29,91 1.196.973.793 685.260.000 %29,69 1.517.764.557
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 19.440.000 %46,21 303.992.300 19.440.000 %46,21 358.430.638
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 3.110.000 %31,01 - 3.110.000 %31,01 -

Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yiikiimliiliik, 6z kaynak, briit kar
ve kar/(zararlar1) 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

Toplam Toplam

30 Eyliil 2021 varhklar  yiikiimliiliikler Ozkaynak Briit kar Kar/(zarar)
EIS Eczacibasi lag, Sinai ve Finansal

Yatinmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ~ 6.085.406.000 625.519.000 5.459.887.000 249.294.000 326.838.000
Intema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri

Yatirim ve Pazarlama A.S. 600.385.393 549.151.103 51.234.290 99.301.470 24.121.094
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri

San. ve Tic. A.S. 139.721.687 153.905.177 (14.183.490) 27.669.099 796.829

Toplam Toplam

31 Aralik 2020 varhklar yiikiimliiliikler Ozkaynak Briit kar Kar/(zarar)
EIS Eczacibas Ilag, Smai ve Finansal

Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi  5.970.231.000 687.923.000 5.282.308.000 300.669.000 322.114.000
ntema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri

Yatirim ve Pazarlama A.S. 362.921.159 335.807.963 27.113.196 81.287.751 2.732.689
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri

San. ve Tic. A.S. 109.718.035 127.205.791 (17.487.756) 20.866.671 (14.378.120)

2.1.5 Muhasebe politikalarindaki degisikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiiklimlerine uygun olarak; herhangi bir ge¢is hiikkmii yer almiyorsa, veya
muhasebe politikasinda istege bagli 6nemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.1.7 Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.8 Boliimlere gore raporlama

Sirket, Tirkiye’de ve tek bir faaliyet alaninda (Yatirnm Holding) faaliyet gosterdigi i¢in finansal
bilgilerini boliimlere gore raporlamamustir.

2.2 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disginda o6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir.

a) 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut oOnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashgi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

C) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa geg¢is hiikkiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlart:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

il sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar ve

h)  gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandigi agiklanmalidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

a) 30 Eyliill 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

- TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak tizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tanmnan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda istege bagli kolaylastiric1 bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu
tir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira
O0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira O0demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durum ve performans iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

- TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak
2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu Faz
2 degisikligi, bir gosterge faiz oranimin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durum ve performans: iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

b) 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine gegcmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durum ve performansi iizerinde onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimmin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigini agiklamaktadir. Smiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin almmasi veya sOzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durum ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
2.2
b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami)

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 3 “isletme birlesmelerin”de yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢cin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

- TMS 16 “Maddi duran varhiklar’da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen tirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhiklar”’da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmas1 TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilariin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimel olmay1 amaglamaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durum
ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan
islemler {izerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durum ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Cari doneme iliskin 6nemli degisiklikler

Tiim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19 salgiinin, Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna olas1
etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in Sirket Yonetimi tarafindan gerekli aksiyonlar
almmistir. COVID-19 salginimin Sirket’in faaliyetlerine etkileri kapsamli olarak degerlendirilmekte,
olumsuz etkileri azaltmaya yonelik etkin gider ve nakit yonetimini saglayacak yonde tasarruf tedbirleri
ve ek onlemler alinmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021 tarihli finansal tablolar1 hazirlanirken COVID-19 salgininin olast etkileri
degerlendirilmis ve finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlar gozden
gecirilmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda yer alan gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde 30 Eyliil
2021 tarihi itibartyla herhangi bir deger diistikliigii tespit edilmemistir (Dipnot 17).

3.  ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket ile iligkili taraflar arasindaki islemlerin

detaylar1 agsagida agiklanmustir.

Ticari borg¢lar 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Eczacibast Holding A.S. 488.315 894.829
Eczacibagi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 3.402 -
EiS 860 -
Toplam (Dipnot 4) 492.577 894.829
30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varhklar
Eczacibasi Holding A.S. 1.013.832.183 1.013.832.183
Eczacibast Yapi Geregleri A.S. - 192.447.124
Toplam (Dipnot 17) 1.013.832.183 1.206.279.307
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar
30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
EIS 1.632.943.940 1.568.555.362
Intema 23.675.366 12.529.008
Toplam (Dipnot 6) 1.656.619.306 1.581.084.370
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30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Temettii gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020

Eczacibasi Holding A.S. (Dipnot 12) 58.917.025 20.709.004
EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal

Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. (Dipnot 6) (*) 44.821.609 14.840.505

Eczacibasi Yap1 Geregleri A.S. (Dipnot 12) - 1.648.840

Toplam 103.738.634 37.198.349

(*)  Ilgili tutarlar Dipnot 2.1°de anlatilan 6zkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlara iliskin uygulanan
muhasebe politikalar1 ¢ercevesinde finansal tablolardan elimine edilmis olup, kar veya zarar tablosuna
yansitilmamustir.

Genel yonetim giderleri

Hizmet Alimlari ve Kira Giderleri

iliskili taraflarla 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
olan islemler 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Eczacibas1 Holding A.S. (**) 4.133.855 1.473.011 2.830.388 977.400
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 14.525 4.841 12.741 4.247
EIS Eczacibasi Tlag, Siai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 14.744 4.969 12.034 4.041
Toplam (Dipnot 11) 4.163.124 1.482.821 2.855.163 985.688

(**)  Sirket’in Eczacibast Holding A.S.’den aldig1 hukuki, mali, kurum kimligi, biitce planlama, denetim ve insan
kaynaklart hizmetlerini icermektedir. Bu giderler, ilgili hizmetin verilmesi i¢in Eczacibagi Holding A.S. nin
ilgili boliimiiniin harcadig: siireye gore kuruluglara fatura edilmektedir.

Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Kiralama iglemlerinden borglara
iligkin faiz giderleri (**) 1.648 328 3.678 1.067
Toplam (Dipnot 14) 1.648 328 3.678 1.067

(**) Sirket’in EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirnmlar Sanayi ve Ticaret A.S.’den kiralama
islemlerinden kaynaklanan borglara iligkin faiz gideridir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri igerisinde iist diizey yoneticilere
saglanan uzun vadeli faydalar bulunmamakta olup saglanan kisa vadeli faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (***) 324.000 210.000

Toplam 324.000 210.000
(***)  Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine denen iicret (huzur hakk1) tutaridr.

4.  TICARI BORCLAR

Kisa vadeli ticari borglar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Mliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 3) 492.577 894.829
Miskili olmayan taraflara ticari borclar - 890
Toplam 492.577 895.719
5.  DIGER ALACAKLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Vergi dairesinden alacaklar 296.554 246.636
Verilen depozito ve teminatlar(*) - 22.519.750
Toplam 296.554 22.766.386

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 22.519.750 TL tutarindaki verilen depozito ve teminatlar, finansal yatirim

igslemleri icin araci kurulusa verilen nakdi teminatdan olusmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar 1.656.619.306 1.581.084.370
Toplam (Dipnot 3) 1.656.619.306 1.581.084.370

Sirket’in Dipnot 2.1° de anlatilan varsayimlar ¢ercevesinde 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirmekte
oldugu yatirimlar1 olan EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A. S., Intema
Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. ve E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve
Tic. A.S.’nin sermayesindeki ortaklik oranlart 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sirasiyla %29,91, %46,21 ve
%31,01°dir (31 Aralik 2020: sirasiyla %:29,69, %46,21 ve %31,01).
30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla EiS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatiim ve Pazarlama A.S.’nin 6zkaynak yontemine gore
degerlenmis tutarlar sirastyla 1.632.943.940 ve 23.675.366 TL’dir (31 Aralik 2020 tarihi itibartyla EIS
Eczacibasi ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. ve Intema Insaat ve Tesisat
Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin 6zkaynak yontemine gore degerlenmis tutari sirasiyla

1.568.555.362 ve 12.529.008 TL dir.).

Istirakler’in donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Dénem bagi - 1 Ocak 1.581.084.370 1.280.190.754
Istirak karlarindan ve zararlarindan paylar (Dipnot 13) 108.897.123 100.007.535
Kapsamli gelirde muhasebelestirilen diger degisikliklerin etkisi 2.780.729 (11.635.367)
Istiraklerin elimine edilen temettii 5demeleri (-) (44.821.609) (14.840.505)
Donem iginde gerceklesen pay alim etkisi 8.678.693 -
Doénem sonu — 30 Eyliil 1.656.619.306 1.353.722.417
7.  PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Gelecek aylara ait giderler 35.076 776
Toplam 35.076 776
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Gelecek yillara ait giderler 35.859 62.387
Toplam 35.859 62.387
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER
a) Sirket’in bloke hesab1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.).

b)  Sirket’in, 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla 30.000 TL tutarinda verilen teminati bulunmaktadir
(31 Aralik 2020: 30.000 TL).

C) 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan dava takibi bulunmamaktadir. (31 Aralik
2020: Bulunmamaktadir.).

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger duran varhiklar
30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Devreden KDV 9.442.147 8.657.642

Toplam 9.442.147 8.657.642

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Odenecek vergi ve fonlar 90.942 83.057
Toplam 90.942 83.057

10. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a)  Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 105.000.000 TL (31 Aralik 2020: 105.000.000 TL) olup, her biri 1 TL
(31 Aralik 2020: 1 TL) nominal degerli 105.000.000 (31 Aralik 2020: 105.000.000) adet hisseye
boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir.(31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir.).

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavami 500.000.000 TL’dir
(31 Aralik 2020: 500.000.000 TL) ve kayitli sermaye tavani 2022 yilina sonuna kadar gegerlidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
a) Odenmis sermaye (Devami)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde hissedarlar ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Ortakhk Ortakhk
Tutar pay1 (%) Tutar pay1 (%)
Eczacibagi Holding A.S. 85.653.274 81,57 85.653.274 81,57
Diger (halka agik kisim) 19.346.726 18,43 19.346.726 18,43
Sermaye 105.000.000 105.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklari 105.173.533 105.173.533
Diizeltilmis sermaye 210.173.533 210.173.533

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar arasindaki fark: ifade eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis/gikarilmig
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise O0denmis/¢ikarilmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/gikarilmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Sirket’in, 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin
kirihmi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Yasal yedekler 27.060.309 21.141.540
Gayrimenkul satig kazanci fonu - 13.593.750
Istirak hissesi satis kazanci fonu 54.310.394 887.495
Kurumlar vergisi indirimi 237.026 -
Toplam 81.607.729 35.622.785

18



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

b) Kardan ayrilan kisitlanms yedekler (Devanm)

Kar dagitimi:

Sirket’in 13 Nisan 2021 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda 31 Aralik 2020
donemi i¢in pay bagina net 1,05400 TL olmak iizere toplamda briit 130.200.000 TL tutarinda temettii
O6demesine karar verilmis olup ddemeler 30 Nisan 2021 tarihinde tamamlanmistir (31 Aralik 2019°da
sona eren donem icin, 9 Nisan 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda, Eczacibasi
Yatirim Holding Ortakligi A.S. ortaklarina pay basina net 0,40477 TL olmak {izere toplam briit
50.001.000 TL temettii odenmesine karar verilmis olup Odemeler 16 Nisan 2020 tarihinde

tamamlanmustir).

11. GENEL YONETIM GiDERLERi

Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Iliskili taraflardan hizmet alimlari
(Dipnot 3) 4.163.124 1.482.821 2.855.163 985.688
Disaridan saglanan hizmet giderleri 231.612 67.673 163.468 56.910
Diger 1.023.706 164.026 496.551 91.353
Toplam 5.418.442 1.714.520 3.515.182 1.133.951
12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Temettii gelirleri (Dipnot 3) 58.917.025 - 22.357.844 -
Kur farki gelirleri 86.913.975 20.273.268 32.660.302 15.246.037
Banka faiz gelirleri 2.754.688 936.455 1.536.091 511.764
Diger 326 160 123.248 120.952
Toplam 148.586.014 21.209.883 56.677.485 15.878.753
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Kur farki giderleri (-) 53.176.081 18.068.177 3.095.126 3.506
Diger giderler (-) 22.847 - 12.765 -
Toplam 53.198.928 18.068.177 3.107.891 3.506
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13. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN /
ZARARLARINDAN) PAYLAR

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Ozkaynak yontemiyle

degerlenen yatirimlarin

karlarindan/(zararlarindan) paylar 108.897.123 20.499.980 100.007.535 39.609.010
Toplam 108.897.123 20.499.980 100.007.535 39.609.010

14. FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Diger finansman giderleri 1.648 328 3.678 1.067

Toplam 1.648 328 3.678 1.067

15. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmisgtir.

Kurumlar vergisi

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmigtir. S6z konusu kanun kapsamindaki, 31 Aralik
2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2021 ve
sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 7061 sayilt “Amme Alacaklarinin
Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda
kurumlar vergisi oranlar1 2021 yil1 igin %25, 2022 y1l1 i¢in %23 olarak belirlenmistir. S6z konusu kanun
kapsamindaki, 30 Eyliil 2021 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve ytikiimliliikleri, gegici
farklarin 2021 ve 2022 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %25 ve %23 oranlar1 kullanilarak
hesaplanmustir.
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15.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar vergisi (devami)

Tirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani 30 Eyliil 2021 dénemi i¢in %25 (2020: %
22). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 30 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2021 yil1 i¢in %25°dir (2020: %22).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61’inci Madde
kapsaminda yatirim indirimi istisnas1 olmas1 halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

1 Ocak - 30 Eyliil 2021 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemlerine ait finansal durum tablolarinda
yer alan verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

Hesaplanan kurumlar vergisi (-) (19.290.990) (4.717.304)
Pesin ddenen kurumlar vergisi 19.118.076 6.229.066
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar (172.914) 1.511.762
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15.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Donem vergi gideri (19.290.990) (357.254) (6.094.922) (3.242.802)
Ertelenmis vergi geliri 170 (16) (273) (615)
Toplam vergi gideri (-) (19.290.820) (357.270) (6.095.195) (3.243.417)
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Siirdiiriilen faaliyetlerden
vergi oncesi kar 198.864.119 21.926.838 150.058.269 54.349.239
Yiiriirliikteki vergi oram kullanilarak
hesaplanan vergi tutar (-) (49.716.030) (5.481.710) (33.012.819) (11.956.832)
Ozkaynak metodu ile
muhasebelestirilen istiraklerden
elde edilen kar 27.224.281 5.124.995 22.001.658 8.713.982
Vergiden muaf temettii gelirleri 14.729.256 - 4.918.726 -

Vergiden muaf finansal varlik satig kar1 ~ (11.521.820) - - -
Diger indirim ve istisnalar ve (kanunen
kabul edilmeyen diger giderler), net (6.507) (555) (2.760) (567)

Toplam vergi gideri (-) (19.290.820) (357.270) (6.095.195) (3.243.417)

Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS/TFRS’ler
uyarinca hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS/TFRS’ler ve Vergi Kanunlari’na gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden ortaya c¢ikmaktadir. 30 Eylil 2021 tarihli finansal tablolarda
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2021 ve 2022 yillarinda vergi etkisi
olusturacak kismi i¢in %25 ve %23 oranlar1 kullanilarak hesaplanmistir (31 Aralik 2020: %20).

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/yiikiimliiliikleri
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2021 2020 2021 2020
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara
iliskin gegici farklar (-) (*) (925.267.043)  (1.093.308.285) (46.263.353) (54.665.415)
Diger 2.822 2.679 706 536
Ertelenmis vergi varhg: / (yiikiimliiliigii), net (46.262.647) (54.664.879)

@) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”), “Taginmaz ve
Istirak Hissesi Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayih KVK uygulamasma
degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tagimmazlarin (gayrimenkuller) ve
istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan hakki satisindan dogan kazanglarmin ancak %75’lik kism1
vergiden istisnadir. Sirket yonetimi elde edilecek karin 6zkaynaklar altinda 2 y1l bekletmeyi 6ngdrmekte oldugundan
dolayu ilgili gecici farka iligkin vergilendirme oraninit %5 olarak uygulamaktadir. Bu baglamda, gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin kayitli degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri
arasindaki gecici farklardan ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli finansal tablolarda %5 orani kullanilarak ertelenmis vergi
yikiimliiliigli hesaplanmustir. S6z konusu gecici farklar 6z sermaye icerisinde muhasebelestirildiginden, ilgili
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii de 6z sermaye igindeki finansal varliklar deger artis fonu hesabindan mahsup
edilmektedir.
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15.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi (Devami)

30 Eylil 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla ertelenmis vergi
yiikiimliiliikklerinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2021 2020
Dénem bag1 - 1 Ocak (54.664.879) (43.374.667)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi gideri (-) 8.402.062 1.210.301
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi gideri (-) 170 (273)
Dénem sonu - 30 Eyliil (46.262.647) (42.164.639)
16. PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Pay basina kazang

Doénem boyunca mevcut olan hisselerin

ortalama sayisi (tam degeri) 105.000.000 105.000.000 105.000.000 105.000.000
Ana sirket hissedarlarina ait

net dénem kar1 179.573.299 21.569.568 143.963.074 51.105.822
Siirdiiriilen faaliyetlerden

elde edilen pay basina kazang 1,71 0,21 1,37 0,49

Siirdiiriilen faaliyetlerden
elde edilen pay bas1 kazancin
hesaplanmasi igin ana sirket

hissedarina ait toplam kapsamli gelir 207.063.967 22.947.384 109.331.982 51.105.822
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen
pay basina kazang
-bin adet adi hisse senedi (TL) 1,97 0,22 1,04 0,49

17. FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirimlar 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilarak Olgiilen finansal varliklar 1.013.832.183 1.206.279.307
Toplam 1.013.832.183 1.206.279.307

Sirket, bilango tarihi itibariyla 6zet finansal tablolarim1 hazirlarken COVID-19 salginimin finansal
tablolarina olasi etkilerini degerlendirmis ve finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve
varsayimlarini gézden gegirmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda yer alan
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinin 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla gecerliligini koruduguna kanaat getirmistir.
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17.  FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Hisse 30 Eyliil Hisse 31 Aralhik
Halka acgik olmayan finansal yatirnmlar orani (%) 2021  oram (%) 2020
Eczacibas1 Holding A.S. (*) 11,54 1.013.832.183 11,54 1.013.832.183
Eczacibagt Yap1 Geregleri A.S.(**) - - 10,29 192.447.124
Toplam 1.013.832.183 1.206.279.307

*) Sirket, aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklart i¢in degerleme teknikleri kullanarak bir makul deger
belirlemistir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim
araglarini baz almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini
icerir. Makul degerlerdeki degisimler 6zkaynak kalemlerinden “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar ” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Makul degerlerin tespitinde (Makul
Deger Belirleme Yontemi (I));

i) Kira gelirleri; indirgenmis nakit akimlari (3’iincii sira),

i) Gayrimenkuller; gilincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2°nci ve 3’{incii sira),

iii) Geriye kalan nakdi varliklar ve borglarinin net aktif degerleri (3’{incii sira),

iv) Tim bagl ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri; kuruluslarin asagidaki tabloda gosterilen
yontemlerle hesaplanan makul degerlerinin Eczacibasi Holding’in etkin ortaklik oraniyla carpilmasi yontemi
kullanilmugtir.

(**)  Sirket’in Eczacibasi Yap1 Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesinde sahip olunan %10,29 oranindaki paylari
208.755.000 TL’ye 15 Nisan 2021 tarihinde Eczacibagi Holding A.S.’ye satilmig ve belirlenen tutardaki satis bedelinin
tamami, 15 Nisan 2021 tarihinde nakden ve pesinen tahsil edilmistir.

Eczacibast Holding A.$.’nin gerce§e uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki ydntemler
kullanilmustir.

Gerc¢ege uygun deger belirleme yontemi Kod
Borsa degeri )
Indirgenmis nakit akimlar (nn
Giincel iglem fiyati (V)
Net aktif degeri (V)
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17.  FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Eczacibas1 Holding

Eczacibasi Holding  Gergege Uygun

Etkin Ortakhk Deger Belirleme

Oram (%) @ Yontemi
Sirket Unvani 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Eczacibasi Holding A.S. 100,00 100,00 0] 0] 0] 0]
EIS Eczacibasi lag, Smai ve Fin. Yat. San. ve Tic. A.S. 7484 74,82 ()] ()] ()] ()]
Intema Insaat ve Tesisat Malz. Yatirim ve Pazarlama A.S. 77,38 77,38 (1 (ny  3.sira 3.swa
Eczacibas1 Yap1 Geregleri San. ve Tic. A.S. 98,10 98,10 (nn (1my  3.sra 3.sra
Esan Eczacibasi Endiistriyel Hammaddeler San. ve Tic. A.S. 99,66 99,66 (nn (1my  3.sra 3.sra
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 92,79 92,79 (nn (1my  3.sra 3.sra
Eczacibas: Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 100,00 100,00 (nn (1my  3.sra 3.sra
EIP Eczacibasi flag Pazarlama A.S. 7484 74,84 (D) (D) 3.sira 3. sira
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 44,23 44,23 (D) (D) 3.sira 3. sira
ESI Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 4,92 4,92 V) V) 3.sira 3. sira
Eczacibasi Momentum Teknoloji Yatirimlar: A.S 100,00 100,00 V) V) 3.sira 3. sira
Eczacibagi Gayrimenkul Gelistirme ve Yatinnm A.S. 74,92 74,92 V) V) 3.sira 3. sira
Eczacibasi flag Ticaret A.S. 7485 74,85 V) V) 3.sira 3. sira
Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S. 81,57 81,57 V) (V) 2.swra 2.sira
Kanyon Yé6netim Isletim ve Pazarlama A.S. 50,00 50,00 V) (V)  3.sra 3.sira
Toplu Konut Holding A.S. 27,00 27,00 V) (V)  3.sra 3.sira
Ekom Eczacibagi Dig Ticaret A.S. 89,74 89,74 V) (V)  3.sra 3.sira
Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. 60,62 60,62 (nn (1nry  3.sira 3.sra
Villeroy & Boch Fliesen GmbH 90,67 90,67 V) (V)  3.sra 3.sira
Vitra Fliesen GmbH & Co. KG 92,79 92,79 V) V) 3.sira 3. sira
Tasfiye Halinde Eczacibagi-Baxter Hast. Ur. San. ve Tic. A.S. 37,42 37,42 V) V) 3.sira 3. sira
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 96,62 96,62 V) V) 3.sira 3. sira
Vitra Plitka 92,79 92,79 V) V) 3.sira 3. sira

(*)  Etkin ortaklik orani, Eczacibasi Holding’in bagl ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklar1 ve
istiraklerindeki dogrudan ve bu sirketleri iizerinden dolayli olarak sahip oldugu pay oranini ifade

etmektedir.

) Eczacibasi Holding’in makul deger hesaplamasi icerisinde, EIS Eczacibasi Ilag, Smai ve
Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. icin hesaplanan solo makul deger igerisinde,
Eczacibagi Holding ile olan karsilikli istirakin etkisi dikkate alinmigtir. S6z konusu solo makul

degerin tespitinde;

i) Kanyon Cars1 ve Is Merkezi; kira gelirlerinin indirgenmis nakit akimlar1 yoéntemi (3’{incii

Sira),

ii) Finansal varliklar; giincel islem fiyati (2’nci Sira) ve borsa degerleri (1’inci Sira),
iii) Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2’nci ve 3’lincii Sira) ve
iv) Geriye kalan nakdi varliklar (2°nci Sira) ve borglarin net aktif degerleri kullanilmistir

(3’iincii Sira).

Bu gergevede tespit edilen deger, 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla 2.378.814.000 TL’dir
(31 Aralik 2020: 2.378.814.000 TL). EIS Eczacibasi llag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi
ve Ticaret A.S$.’nin 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla piyasa/borsa degeri 4.001.918.400 TL’dir

(31 Aralik 2020: 5.112.040.000 TL).

25



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17.

(1)

1an

(V)

FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Borsa degeri ile gosterilen kiymetler, BIST’te 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gerceklesen
kapanis fiyatiyla degerlenmektedir. 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla BIST haricinde bir
borsada islem goren finansal yatirim bulunmamaktadir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yonteminde kullanilan oranlar temelde asagidaki faktorlere bagh
olarak her kurulus icin ayr1 ayr1 belirlenmektedir:

i)  Her sirketin bulundugu iilke ve bu iilkenin tagidigi risk primi,
i)  Her sirketin i¢inde bulundugu pazar nedeniyle tasidigi pazar risk primi ve
iii) Her sirketin faaliyet gosterdigi is koluna gore sektor risk primi géz oniine alinmaktadir.

Kullanilan iskonto oranlar1 belirlenirken goz oniine alinan bu risk primlerinin karsilastirilabilir
(gozlemlenebilir piyasa verileri ile paralel) olmasina dikkat edilmektedir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yontemi ile degerlenen sirketler icin iskonto oranlar1 dikkate
almmaktadir. Buna gore, risksiz getiri oranlar1 ve ilgili risk primleri ilizerinden sermaye
maliyetleri ve bor¢lanma maliyetleri incelenmektedir. Bunun sonucunda, ilgili sektorlerdeki
siirdiiriilebilir bor¢/6zkaynak oranlar1 dikkate alinarak agirlik ortalama sermaye maliyetleri
(AOSM) hesaplanmaktadir. Bu kapsamda, ulasilan degerler i¢in yiiriitiilen duyarlilik analizleri
kapsaminda iskonto orani olarak kullanilan ilgili AOSM’ler 100 baz puan yiiksek olsaydi
379.239 TL daha diisiik ve diisiik olsaydi 465.665 TL daha yiiksek olacakti.

Bu kapsamda baz senaryoda fonksiyonel para birimi TL olan sirketler igin kullanilan AOSM’ler
%16,6 - %19 (31 Aralik 2020: %16,6 - %19) araliginda degisirken, fonksiyonel para birimi ABD
Dolar1 olan sirketlerde kullanilan iskonto oran: yoktur (31 Aralik 2020: yoktur), fonksiyonel
para birimi Avro olan sirketlerde %7,4 (31 Aralik 2020: %7,4), fonksiyonel para birimi Sterlin
olan sirketlerde ise %7,5’dir (31 Aralik 2020: %7.,5).

Giincel islem fiyati, finansal durum tablosu tarihi itibariyla makul degerleri gergeklesen
eslestirilebilir giincel islem fiyatlari ile degerlendirilen finansal varliklardan olugmaktadir.

(V,VI) Bu sirketlerin makul degerleri, 6nemlilik prensibi gergcevesinde net aktif degerleri ve net defter

degerleri kullanilarak tespit edilmis olup, s6z konusu sirketlerin net aktif degerleri, nakdi
varliklarindan borglarinin diigiilmesiyle, net defter degerleri ise maliyet bedelleri iizerinden
belirlenmigtir.

(V) Degerleme ¢aligmasi kapsaminda kullanilan indirgenmis nakit akimlar1 yonteminde Tiirk Lirasi

icin uzun doénem biiyiime orant %5 olarak kullanilmistir. Bu oran 50 baz puan daha
yiiksek/diislik olsaydi ulasilan degerler sirasiyla 101.995 TL ve 93.648 TL (31 Aralik 2020:
101.995 TL ve 93.648 TL) daha yiiksek/diisiik olacaktir.

26



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Yukarida belirtilen yontemlere gore hesaplanan her bir sirketin makul degeri, Eczacibas1 Holding’in
etkin ortaklik oraniyla carpilarak Eczacibasi Holding toplam makul degeri bulunmus olup, asagidaki
tabloda 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal tablolarina intikal eden
tutarin hesaplama detay1 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Eczacibasi Holding toplam gergege uygun degeri (¥) 9.947.927.477 9.947.927.477
Eczacibast Holding toplam ger¢ege uygun degerinde

Sirket’in pay1 (**) 1.147.991.251 1.147.991.251
Kargilikli igtirakin etkisi 119.298.978 119.298.978
Azinlik iskontosu oncesi makul deger 1.267.290.229 1.267.290.229
Azinlik iskontosu (-) (253.458.046) (253.458.046)
Sirket’in finansal tablolarinda

tasian gercege uygun deger 1.013.832.183 1.013.832.183

(*) Etkin ortaklik oranlariyla garpilms tutari ifade etmektedir.

(**) 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligt A.S. nin Eczacibasi
Holding A.S.’deki dogrudan sermaye pay1 %11,54’tiir.

Yukaridaki agiklandigi tlizere, 9.947.927.477 TL (31 Aralik 2020: 9.947.927.477 TL) tutarindaki
Eczacibast Holding A.S.’nin gercege uygun degeri esas alinarak; bu degerin, Eczacibagi Yatirim
Holding Ortaklig1 A.S.’nin Eczacibasi Holding A.S.’deki %11,54 (31 Aralik 2020: %11,54) payi ile
carpilmasi sonucunda hesaplanan 1.147.991.251 TL (31 Aralik 2020: 1.147.991.251 TL) tutarina,
Eczacibast Yatirim Holding Ortakligi A.S. ile Eczacibast Holding A.S. arasindaki karsilikli istirakin
etkisi olan 119.298.978 TL’ nin (31 Aralik 2020: 119.298.978 TL) eklenmesi suretiyle, 1.267.290.229
TL (31 Aralik 2020: 1.267.290.229 TL) tutarindaki likidite iskontosu Oncesi gercege uygun deger
hesaplanmistir. Bu degerden %20 oranindaki azinlik iskontosu diisiilerek finansal tablolarda yer alan
1.013.832.183 TL (31 Aralik 2020: 1.013.832.183 TL) tutarindaki gercege uygun degere ulagilmistir.

Indirgenmis nakit akin yontemi ile makul degeri belirlenen finansal yatirimlar i¢in uygulanan azinlik
iskontosunda 100 baz puanlik bir degisimin belirlenen makul degere etkisi 30 Eylil 2021 tarihi
itibariyla 12.672.899 TL dir (31 Aralik 2020: 12.672.899 TL).

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, finansal piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

(@) Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
agirlikl olarak ticari alacaklar, finansal araglar ve bankalardaki mevduatlardan olugmaktadir. Sirket’in
bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
(@) Kredi riski (Devami)
Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Finansal Nakit ve nakit

30 Eyliil 2021 Iliskili taraf ~ Diger taraf iliskili taraf Diger taraf araclar (*) benzerleri
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D) - - 296.554 1.013.832.183 291.620.155
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnig kismi - - - - -
A.  Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri - - 296.554 1.013.832.183 291.620.155
B.  Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis-

varliklarin net defter degeri - - - - -
C.  Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger disuklugii (-) - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
*) 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla 1.013.832.183 TL tutarindaki ilgili finansal araglarin tamamu Sirket’in iligkili taraflarina ait 6zkaynaga dayali finansal varliklardan olugsmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in Kredi riskine maruz
finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamig varliklar1 bulunmamaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(@) Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

Finansal Nakit ve nakit
31 Arahik 2020 Migkili taraf ~ Diger taraf iskili taraf Diger taraf araclar (*) benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D) - - - 22.766.386 1.206.279.307 83.041.369
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - -
A.  Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net

defter degeri - - - 22.766.386  1.206.279.307 83.041.369
B.  Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C.  Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistiklagii (-) - - - - - -
D. Bilango disi1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 1.206.279.307 TL tutarindaki ilgili finansal araglarin tamamu Sirket’in iligkili taraflarina ait 6zkaynaga dayali finansal varliklardan olusmaktadir.
Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz

finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar ve vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamisg varliklar1 bulunmamaktadir.
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30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(@) Kredi riski (Devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi
kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

b)  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
Yo6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek icin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla sdzlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2021
Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikiglar 3-12 1-5y 5 yildan
Defter toplamm 3 aydan ay arasl arasi uzun
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (I+11+11+1V) kisa (I) ) (rn (V)
Ticari borglar 492.577 492.577 492.577 -
Kiralama yiikiimliiliikleri 7.723 7.723 7.723 -
Toplam yiikiimliiliik 500.300 500.300 500.300 -

31 Arahk 2020

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar 3-12 1-5yil 5 yildan

Defter toplam 3 aydan ay arasli arasi uzun

Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (1+1+1T+1V) kisa (I) (1 an) (V)
Ticari borglar 895.719 895.719 895.719 -
Kiralama yiikiimliiliikleri 17.563 17.563 4.094 13.469
Toplam yiikiimliililk 913.282 913.282 899.813 13.469
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30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
C) Piyasa riski

i) Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliik kalemleri asagidaki gibidir:

Fonksiyonel para

30 Eyliil 2021 birimi karsihg: (TL) ABD Dolari Avro
Finansal varliklar 291.382.565 22.791.044 8.649.537
Toplam aktifler 291.382.565 22.791.044 8.649.537
Toplam pasifler - -
Net yabanci para pozisyonu 291.382.565 22.791.044 8.649.537
Fonksiyonel para
31 Arahk 2020 birimi karsihigi (TL) ABD Dolari Avro
Parasal finansal varliklar 82.722.732 11.219.937 40.274
Diger alacaklar 22.519.750 - 2.500.000
Toplam aktifler 105.242.482 11.219.937 2.540.274
Toplam pasifler - - -
Net yabanci para pozisyonu 105.242.482 11.219.937 2.540.274
30 Eyliil 2021
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net varhik/(yikiimliliigii) 20.235.028 (20.235.028) 20.235.028 (20.235.028)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki 20.235.028 (20.235.028) 20.235.028 (20.235.028)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Avro net varlik/(yikiimliligi) 8.903.228 (8.903.228) 8.903.228 (8.903.228)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 8.903.228 (8.903.228) 8.903.228 (8.903.228)
Toplam 29.138.256 (29.138.256) 29.138.256 (29.138.256)
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30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
c) Piyasa riski (Devami)

i) Kur riski (Devamu)

31 Arahk 2020
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolart net varlik/(yiikiimliiligii) 8.235.995 (8.235.995) 8.235.995 (8.235.995)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki 8.235.995 (8.235.995) 8.235.995 (8.235.995)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Avro net varlik/(yliktimliiligii) 2.288.253 (2.288.253) 2.288.253 (2.288.253)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 2.288.253 (2.288.253) 2.288.253 (2.288.253)
Toplam 10.524.248 (10.524.248) 10.524.248 (10.524.248)

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliliklerinin TL
karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

ABD Dolari 8,8785 7,3405
Avro 10,2933 9,0079
i) Faiz riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda
degerlendirmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal durum tablosunda vadeli mevduatlar1 disinda
dogrudan faize duyarli finansal varliklar1 bulunmamaktadir. Bununla beraber, Sirket 30 Eyliil 2021
tarihi itibariyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
smifladigi Eczacibasi Holding A.S.’nin &zkaynagma dayali finansal araglarmin degerlemesinde
kullanmakta oldugu serbest nakit akis modellerinde dikkate almakta oldugu agirlikli ortalama sermaye
maliyeti oranlarinin degisiminden faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket ilgili hesaplamalarda yer alan
faiz ve faiz bilesenlerinin degisimlerinin Sirket’in mali tablolar1 {izerinde yaratmasini bekledigi
muhtemel etkileri Dipnot 19°da duyarlilik analizleri ile agiklamaktadir. Bu duruma ilaveten, Sirket’in
degisken faizli finansal varliklari bulunmadigindan ve faize duyarli finansal varliklari olan vadeli
mevduatlarinin faiz oranlarindaki muhtemel yeniden fiyatlama degisikliklerin vadeli mevduatlarin
taginan degerleri ve finansal tablolar {izerinde etkilerinin Onemsiz olacagimi degerlendirmekte
oldugundan dolay1 vadeli mevduatlara iligskin duyarlilik analizi sunmamustir.
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30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

c)  Piyasa riski (Devami)
ii)  Faiz riski (Devami)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan etkin faiz oran1 yontemi
ile hesaplanan ortalama faiz oranlari asagida sunulmustur.

Varhklar 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
TL (%) TL (%)
Vadeli mevduatlar 19,05 -

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2020
ABD dolar1 (%) ABD dolan (%)

Vadeli mevduatlar 1,05 2,50
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2020

Avro (%) Avro (%)

Vadeli mevduatlar 0,35 -

Sirket’in 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araclarinin faiz cesitliligi asagida
sunulmustur.

Sabit faizli finansal araclar 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Vadeli mevduat 290.933.873 82.371.270
iii)  Fiyat riski

30 Eyliil 2021 itibariyla Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi finansal varliklari bulunmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

19. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye simflamalari:

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilango tarihinde gercege uygun
degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve
yiikiimliilikklerin gercege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

30 Eyliil 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki diger kapsaml

gelire yansitilan finansal varliklar (*) (**) - 355.120.717 658.711.466

- 355.120.717 658.711.466

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklar (*) (**) - 355.120.717 851.158.590

- 355.120.717 851.158.590

(*)  Seviye 2 ve 3 i¢in detaylh bilgiler Dipnot 19’da sunulmustur.
(**) Gergege uygun deger tespitinde kullanilan yontemlere iligskin detayl bilgiler Dipnot 17°de sunulmustur.

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin gergege uygun degeri 1.013.832.183 TL’dir (31 Aralik 2020: 1.206.279.307 TL).

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Donem basi

851.158.590 634.193.413

Diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilen
toplam kazang tutar1 - 217.130.476
Donem i¢indeki ¢ikislar (-) (192.447.124) (165.299)
Dénem sonu 658.711.466 851.158.590

20. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE VE NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Bankadaki nakit 291.620.155 83.041.369
Vadesiz mevduatlar 686.282 670.099
Vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevduatlar (*) 290.933.873 82.371.270
Toplam 291.620.155 83.041.369

*) 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 1 aydan kisa olup, uygulanan ortalama faiz
oranlar1 TL mevduatlar i¢in % 19,05 ABD Dolar1 mevduatlar i¢in %1,05 ve Avro mevduatlar igin % 0,35’tir
(31 Aralik 2020: vadeli mevduatlardan vadeleri 1 aydan kisa olup uygulanan ortalama faiz oranlart ABD
Dolar1 mevduatlar i¢in %2,50°dir.).
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(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE VE NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR (Devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2021 ve 2020 hesap donemleri itibariyla nakit akis tablolarina esas teskil eden nakit
ve nakit benzerleri agsagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
Nakit ve nakit benzerleri 291.620.155 116.076.286
Reeskont (-) (22.213) (75.896)
Toplam 291.597.942 116.000.390

21. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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